Infranord bygger och underhéller jarnvég

féor samhéllets béasta.

Deldrsrapport

Januari - september 2023

Juli - september

Orderingdngen under perioden var 519 (317) MSEK
Nettoomsattningen uppgick till 1 326 (1 041) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 83 (46) MSEK

Periodens resultat uppgick till 61 (34) MSEK

Kassaflddet fran den Iépande verksamheten uppgick till -93 (95) MSEK

Januari — september

Orderingdngen under perioden var 4 985 (3 083) MSEK

Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 8 125 (7 422) MSEK
Nettoomsattningen uppgick till 3 650 (3 038) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 131 (68) MSEK

Periodens resultat uppgick till 96 (49) MSEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -254 (128) MSEK

Infranord bygger och underhaller jarnvag for samhallets basta. Med 1700 anstéllda
och en omséttning pa 4 miljarder &r Infranord marknadsledande i Sverige och en
betydande aktor i Norge. Verksamheten kannetecknas av gedigen jarnvagskunskap,
hog sakerhet, tydlig ansvarsférdelning och omfattande satsningar pa att vara
branschens mest uppskattade arbetsgivare. Mer information finns pa Infranord.se

CRD
www.infranord.se Solna Strandvég 3, 171 54 Solna, Org.nr: 556793-3089 IN FRANV


http://www.infranord.se/

Infranord bygger och underh@ller jarnvéag

fér samhéllets bésta.

Positiv resultatutveckling i kvartalet men ytterligare atgéirder behovs

Infranords resultatutveckling under kvartalet var fortsatt positiv, med sdvéal 6kad omsattning som rorelseresultat,
men vi har en bit kvar till de nivder som krévs for att tillmétesgd &garnas krav pd avkastning och méta de stora
investeringsbehov som vi star infor. Det &r mot den bakgrunden vi driver ett transformationsarbete - ett 1dngsiktigt
arbete med tydliga och gemensamma mal - tvars hela bolaget. For tredje kvartalet redovisades en
nettoomsattning med 1 326 (1 041) MSEK och resultat efter skatt med 61 (34) MSEK.

Det tredje kvartalet har varit ett kvartal med f3 tilldelningsbeslut. Vi har dock fortsatt en hég orderstock och
orderingdngen under tredje kvartalet uppgick till 519 (317) MSEK.

Nyckeltalet for olycksfrekvens, LTIF, har under kvartalet 6kat fran 2,7 till 7,1. Det &r en oroande utveckling och vi
konstaterar att vi behdver utveckla oss ytterligare inom sakerhetsomradet, varfor det &r av yttersta vikt att vi drar
ldrdom frén inrapporterade handelser i vart arbete med att forbattra sékerheten.

Vi har p& senare ar noterat allt fler vaderrelaterade héndelser som paverkar samhallet, under kvartalet paverkades
verksamheten av stormen Hans i saval Sverige som Norge. Infranord har en god beredskap for att hantera
handelser av denna typ och vi har med kort varsel omprioriterat inom vara uppdrag fér att méta kundernas behov.

For oss pa Infranord &r det viktigt att bidra till en forbattrad jarnvag. Genom en bred branschsamverkan med bland
annat Trafikverket, andra jarnvagsentreprendrer och tagbolag har vi under kvartalet fortsatt diskussionen i syfte
att sakra ett battre jarnvagsunderhall. Infranord stravar alltid efter 16sningar som minskar paverkan for resenérer
och godstransportorer.

Riksrevisionen har inlett en granskning av huruvida bolagiseringen av Infranord har fatt de énskade effekterna.
Syftet med bolagiseringen var bland annat att fa en battre fungerande konkurrens pa jarnvdgsmarknaden samt att
Oka Trafikverkets bestallarkompetens. Infranord valkomnar granskningen.

Solna, oktober 2023

Stefan Gustavsson, vd och koncernchef
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Koncernens finansiella nyckeltal
|

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Orderingdng 519 317 4 985 3083 3719
Orderstock 8 125 7 422 8 125 7 422 6 787
Nettoomsattning 1 326 1041 3 650 3038 4 296
Rorelseresultat 83 46 131 68 108
Rérelsemarginal (%) 6,3 4,4 3,6 2,2 2,5
Periodens resultat 61 34 96 49 82
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -93 95 -254 128 343
Avkastning pa totalt eget kapital (%)? 14,3 9,1 14,3 9,1 9,5
Avkastning p& sysselsatt kapital (%)?! 13,5 8,0 13,5 8,0 8,7
Soliditet (%) 33,9 34,3 33,9 34,3 34,2
Rantebarande nettoskuld (+)/nettotillgdng (-) 344 -24 344 -24 -176
Totalt eget kapital per aktie (SEK) 6,93 6,46 6,93 6,46 6,70

Om inte annat anges redovisas beloppen i MSEK.
1Beréknas pa rullande tolv manader. Se definition sid 15.
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Marknadsutsikter

Infranords huvudmarknad utgérs av basunderh3ll
och anléggning av spar- och jarnvag samt
jarnvagsrelaterade tjanster kopplade till matteknik,
spargdende maskiner och fordon, produktion av
jarnvagstekniska komponenter och icke-linjebunden
kraft.

Sverige

I juni 2022 beslutade regeringen om en ny plan for
trafikslagsdvergripande transportinfrastruktur for
perioden 2022-2033. Totalt investeras 799 miljarder
kronor i transportinfrastrukturen, varav 165
miljarder kronor i vidmakthallande av det statliga
jarnvagsnatet. De beslutade satsningarna ska bidra
till att starka samhallet, fler arbetstillfallen och
bostader, forbattrade pendlingsmagjligheter och
klimatsmarta transportlésningar. Regeringen, som
tilltradde i oktober 2022, har beslutat att inte fullfélja
planerna pa nya héghastighetsbanor. Trafikverket
har fatt i uppdrag att utreda om i férsta hand
Ostlanken och strackan Goteborg-Boras kan utféras
mer kostnadseffektivt, med annan teknik och
alternativa strackningar. Regeringen vill att
investeringarna i jarnvagen ska underlatta fér mer
klimatsmart arbetspendling och godstrafik vilket
innebar att upprustning av befintlig jarnvag ska
prioriteras. For Infranord, som ledande jérnvégs-
entreprendr i Sverige med |&ng erfarenhet av
befintliga anldggningar, &r beskedet positivt da det
blir flera méjligheter till nya uppdrag inom underhall
och reinvesteringar av jarnvagen.

Upphandlingsvolymen for basunderhdll vantas
minska under 2023, jamfort med de tva senaste
dren, och stabiliseras pd en mer normal nivd med
cirka fyra till fem stérre upphandlingar per ar.

Trafikverket forbereder sitt arbete med att
genomfora visst jarnvagsunderhdll i egen regi dar de
med egen personal ska ansvara for planering och
produktionsledning av det operativa arbetet pa tre
uppdrag i tre olika geografiska omraden. Hur det
operativa arbetet ska upphandlas &r annu inte
faststallt.

Trafikforvaltningen Region Stockholms planer visar
p& dkade investeringar i sparbunden trafik de
kommande &ren med stora volymer i utbyggnaden
av tunnelbanan i Stockholm. Utdver utbyggnaden av
tunnelbanan har Trafikférvaltning Region Stockholm
under 2023 paborijat stora satsningar pa
upprustningen av Saltsjobanan samt genomfdra
upphandlingar av underhdll for jarnvag, sparvag och
hdégspanningsanlaggningar.

Trafikverkets nya IT-system for planering av
jarnvéagskapacitet (MPK), som inférdes under
vintern, pdverkar branschens planering av
banunderhdll. Fér att minimera stérningar i
tagtrafiken har Trafikverket stéllt in flera planerade
banarbeten under sommaren 2023. Infranord &r
bekymrade dver att ett redan eftersatt underhdll nu
blir an mer eftersatt. Infranord deltar i flera
branschforum for att diskutera mdjliga 16sningar.
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Norge

I den norska nationella transportplanen (NTP) dkas
budgeten for jarnvagen under perioden 2022-2033
fran 330 miljarder NOK till ndstan 400 miljarder
NOK. I huvudsak galler det utbyggnad inom
Intercity-omradet kring Oslo, bade i form av nya
dubbelspdr och fler uppstéliningsspar for hantering
av en vaxande tdgflotta. Utbyggnaden, tillsammans
med ett 6kat antal projekt inom upprustning och
kapacitetsokning relaterat till fornyelse av
kontaktledning och etablering av AT
(autotransformatorer) innebdr en positiv
marknadsutveckling i Norge de kommande &ren. I
mars 2023 Idmnade Bane NOR och
Jernbanedirektoratet sina synpunkter p& den
kommande nationella transportplanen som har fokus
pd att ta hand om befintlig infrastruktur och att
prioritera atgarder som starker jarnvégen dar den
har storst betydelse fér att nd klimat- och
miljomalen. Regeringen har valt att stoppa
upphandlingen av drift och underhall som
fortsattningsvis kommer att utféras av Bane NOR i
egen regi.

Kvartalets orderingdng

Det tredje kvartalet har varit ett kvartal med fa
tilldelningsbeslut. Endast ett antal mindre kontrakt
har tecknats under tredje kvartalet och order-
ingdngen uppgick till 519 (317) MSEK, en 6kning
med 202 MSEK jamfért med motsvarande kvartal
foregdende 3r.

Ackumulerad orderingdng och orderstock
Orderingdngen under 3rets forsta tre kvartal
oOvertraffade motsvarande period 2022 med

1 902 MSEK och uppgick till 4 985 (3 083) MSEK.

Orderingdng, ackumulerat (MSEK)
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Vid periodens utgdng uppgick orderstocken till 8 125
(7 422) MSEK, en mycket hég niva historiskt sett. Av
orderstocken ar 1 019 (900) MSEK planerat att
levereras under 2023.
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Orderstock, periodens utgdng (MSEK)
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Kvartalets nettoomsattning

Nettoomsattningen under tredje kvartalet 6kade
inom bdde underhalls- och anldggningssegmentet
och uppgick till 1 326 (1 041) MSEK, en férbattring
med 27 procent.

Kvartalets resultat

Rorelseresultatet i tredje kvartalet uppgick till 83
(46) MSEK, en 6kning med 37 MSEK. Férbattringen
var hanforlig till den hégre omsattningen och en
projektmix i kvartalet med hégre genomsnittlig
affarsmarginal, framst inom underhallssegmentet.
Kvartalets rérelsemarginal forbattrades darmed med
1,9 procentenheter och uppgick till 6,3 (4,4).

I resultatet ingick engdngskostnader med 2 (12)
MSEK for anpassning av organisationen.

Nettot av aktuell skatt och uppskjuten skatt for
tredje kvartalet uppagick till -16 (-10) MSEK.

Ackumulerad nettoomsattning
Nettoomsattningen under rets forsta nio manader
har paverkats positivt av stark tillvéxt inom bade
underhalls- och anldggningssegmentet och uppgick
till 3 650 (3 038) MSEK, en 6kning med 20 procent
jamfort med motsvarande period féregdende ar.
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Ackumulerat resultat

Rorelseresultatet uppgick till 131 (68) MSEK, en
forbattring med 93 procent hanforlig till den hogre
omsattningen under aret, tredje kvartalets
projektmix och hégre nyttjandegrad av produktions-
resurser. Rérelsemarginalen férbattrades 1,4
procentenheter och uppgick till 3,6 (2,2) procent.

I periodens resultat ingick engangskostnader med
11 (18) MSEK for anpassning av organisationen.

Verksamheten inom Infranord paverkas av stora

sasongsvariationer, framst till féljd av kall vaderlek.
Detta innebdr att resultatet inte upparbetas linjart.
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Vintermanadernas rorelseresultat &r ddrmed svagare
. o
jamfort med resten av aret.

Rorelseresultat, ackumulerat (MSEK)
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Koncernens finansnetto uppgick till -8 (-4) MSEK.
Nettot av aktuell skatt och uppskjuten skatt for
kvartalet uppgick till -27 (-15) MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet frén den Iépande verksamheten uppgick
till -254 (128) MSEK. Det vasentligt forsamrade
kassaflodet var framst hanforligt till en hégre
kapitalbindning i upparbetade projektkostnader samt
i rérelsefordringar. Kassaflodet fran forandringar i
rorelsekapitalet uppgick till -473 (-64) MSEK.
Rorelsefordringarna har okat till f6ljd av hdg
kundfakturering i senare delen av tredje kvartalet
samt &ndrade kredittider till var storsta kund
Trafikverket, som tillampar 15 dagars langre
betalningsvillkor fran och med 1 april 2023.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten,
ackumulerat (MSEK)
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -110 (-37) MSEK. Investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar, i huvudsak IT-system, uppgick
till -49 (-19) MSEK. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar, framst upprustning och
nyinvestering i jarnvagsfordon samt en industri-
fastighet for Infranord Components verksamhet,
uppgick till -69 (-29) MSEK. Investeringar i
finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till -7 (-14)
MSEK i form av fbrvaltningstillggngar i en pensions-
plan. Gottgérelse frdn samma pensionsplan uppgick
till 14 (21) MSEK.
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Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
netto till -118 (-113) MSEK. Amortering av leasing-
skulder uppgick till -107 (-112) MSEK, varav

-48 (-48) MSEK avser nyttjanderatter fastigheter och
-59 (-64) MSEK avser 6vriga nyttjanderatter
materiella anldggningstillgangar.

Checkrakningskrediten nyttjades med 30 (-) MSEK
vid utgdngen av kvartalet.

Utdelning till moderbolagets dgare har lamnats under
ret med -41 (-) MSEK.

Koncernens kassaflode for perioden uppgick till -482
(-22) MSEK.

Finansiell stallning och likviditet

Ranteb&rande nettoskuld (+)/nettotillgdng (-)
uppgick vid periodens utgang till 344 (-24) MSEK.

Réntebarande skulder till kreditinstitut, uppgick till
234 (329) MSEK. Kortfristig del uppgick till 113
(125) MSEK.

Moderbolagets checkrdkningskredit om 300 (300)
MSEK var per den 30 september nyttjad med 30 (-)
och likvida medel uppgick till 4 (344) MSEK.

Koncernen redovisar nettovardet av forvaltnings-
tillgdngar och pensionsforpliktelser med 67 (149)
MSEK s8som en finansiell anlaggningstillgdng.

Vid periodens utgang uppgick koncernens eget
kapital till 937 (873) MSEK och soliditeten till 33,9
(34,3) procent.

Handelser efter rapportperioden

Inga vasentliga hadndelser som paverkar koncernens
resultat eller finansiella stallning finns att rapportera
efter periodens utgang.

Transaktioner med narstdende

Infranord har under perioden inte haft nagra
transaktioner med narstdende som vésentligen
paverkat Infranords ekonomiska stéllning och
resultat.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Inom Infranord ér bedémning och hantering av
risker en del i det I6pande arbetet, exempelvis i
anbudsarbete, vid genomférande av affarsprojekt, i
samband med organisationsféréndringar och vid
investeringar. Uppdatering av Infranords
overgripande riskkarta sker regelbundet for att
sakerstalla att lampliga forebyggande atgérder kan
vidtas.

De risker som styrelse och ledning identifierat ar
framst relaterade till Infranords operativa
verksamhet. Det ar avgérande fér I6nsamheten att
Infranords affarsprojekt leds och styrs pa ett
effektivt satt och att ratt leverans enligt
kontraktsvillkoren sker.

Trafikverkets nya IT-system for planering av

jarnvagskapacitet (MPK), som inférdes under
vintern, pdverkar branschens planering av

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

banunderhall. Fér att minimera stérningar i
tagtrafiken har Trafikverket stéllt in flera planerade
banarbeten under sommaren 2023. Infranords
resursplanering paverkas negativt av instéllda
banarbeten och sena &ndringar avseende tillganglig
tid i spar, vilket kan leda till lagre kostnads-
effektivitet och lI6nsamhet for Infranord.

I samband med de kommande &rens stora
pensionsavgangar maste Infranord sakerstalla
rekrytering och kompetensoéverforing for att
foretaget ska ha forutsattningar att utvecklas pa
befintliga och nya marknader.

Infranord har ingen direkt exponering mot de lander
som drabbats av krig och konflikter och har darmed
inte en direkt finansiell paverkan av de tragiska krig
och konflikter som pagdr i omvarlden. Indirekt
paverkan till foljd av hégre Eriser, inflation och
rantor orsakar risker som paverkar Infranords
resultat och finansiella stallning.

For ytterligare information kring risker hanvisas till
Infranords ars- och h8llbarhetsredovisning.

Moderbolaget

Infranord AB &r den ledande aktdren i Sverige inom
underhdll av jarnvéagsanlaggningar, vilket &r det
storsta affarsomradet. Bolagets nést storsta
affarsomrade &r anldggning av jarnvag. I
moderbolaget finns daven koncernens maskinenhet
och koncerngemensamma funktioner samt ansvar for
ekonomistyrning, finansiering och placeringar.

Moderbolagets nettoomsattning fér perioden uppgick
till 3 033 (2 614) MSEK, en 6kning med 16 procent
framst hanforlig till underhdlissegmentet.
Rérelseresultatet uppgick till 14 (-25). Resultat frén
finansiella poster uppgick till 88 (51) och utgdrs
framst av erhdllen utdelning frén dotterbolag samt
avkastning pa den finansiella anldggningstillgdng
som Infranord har for att sékra pensions-
forpliktelsen. Periodens resultat uppgick till 99 (31)
MSEK.

Infranord AB utgér cirka 85 procent av koncernens
verksamhet. Analys av intakter, resultat och
finansiell stéllning for koncernen ar darfér dven
tilldmpliga for moderbolaget, om inget annat anges.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS
34 deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Moderbolagets rapport ar upprattad enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2 om redovisning for
juridiska personer. Samma redovisningsprinciper och
berdakningsmetoder har aven anvants i den senaste
arsredovisningen.

Infranord lamnar ingen segmentsinformation med
hansyn till att onoterade statligt agda bolag kan
bortse fran upplysningskraven i IFRS 8 Rorelse-
segment.
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P& uppdrag av styrelsen avger harmed verkstéllande direktér
deldrsrapport fér perioden januari-september 2023

Solna den 26 oktober 2023

Stefan Gustavsson
Verkstallande direktor

Datum fér publicering av kommande finansiella rapporter pd www.infranord.se &r planerade enligt féljande:

Bokslutskommuniké januari — december 2023 2024-02-15
Ars- och hallbarhetsredovisning 2023 2024-03-21

For ytterligare information, kontakta:
Stefan Gustavsson, VD 010-121 70 00
Charlotte Lindahl, CFO 010-121 28 18

Infranord AB, Box 1803, 171 21 Solna, 010-121 10 00, info@infranord.se, Org.nr 556793-3089
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KPMG'

Granskningsrapport

Till styrelsen i Infranord AB
Org. nr 556793-3089

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Infranord AB per den 30 september 2023 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den oOversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella frdgor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En &versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en éversiktlig
granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en saddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2023

KPMG AB

Helena Nilsson

Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatriakning i sammandrag

MSEK Not
Nettoomsattning 1
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelsens intakter

Driftskostnader

Personalkostnader

Ovriga kostnader

Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Summa finansiella poster
Resultat efter finansiella poster
Skatt

Periodens resultat

Haénforligt till:
Moderbolagets aktieagare
Innehavare utan bestémmande inflytande

Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare, SEK

Antal aktier for samtliga redovisade perioder ar 135 226 547 st.

jul-sep
2023
1326

2
1328
-806
-337

61

0,45

jul-sep
2022

1041
3
1044
-556
-339
-52

-51
-998
46

3

-5

-2
44
-10
34

33

0,24

jan-sep
2023
3650

5

3 655
-2 068
-1132
-177

-147
-3 524
131

9

-17

-8

123
-27

96

96

0,71

jan-sep
20221
3038
10
3048
-1 530
-1 146
-149

-155
-2 980
68

6

-10

-4

64

-15

a9

48

0,35

jan-dec
20221
4 296
17
4313
-2 213
-1 555
-232

-205
-4 205
108

8

-10

-2

106
-24

82

81

0,60

10mklassificering av 6vriga kostnader till driftskostnader har skett for jamférelsedret 2022. Jan-sep 249 MSEK, jan-dec 352 MSEK.

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

MSEK

Periodens resultat

Poster som ej kommer att omklassificeras till resultat
Aktuariella vinster/forluster

Poster som kommer att omklassificeras till resultat
Omrakningsdifferens utlandska dotterbolag

Summa totalresultat

Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Innehavare utan bestémmande inflytande

Poster i totalresultat ar angivna netto efter skatt.
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jul-sep
2023

61

57

57

jul-sep
2022

34

35

34

jan-sep
2023

96

-14

-10
72

72

jan-sep
2022

49

58

57

jan-dec
2022

82

91

90



Infranord bygger och underh@ller jarnvéag

fér samhéllets bésta.

Koncernens balansriakning i sammandrag

MSEK
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar, nyttjanderatter

Finansiella anlaggningstillgdngar

Uppskjuten skattefordran

Summa anldggningstillgdngar

Varulager

Upparbetade ej fakturerade intakter

Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

L&ngfristiga skulder till kreditinstitut
L&ngfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter)

Langfristiga avsattningar
Ovriga I&ngfristiga skulder
Summa langfristiga skulder
Checkrakningskredit

Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter)

Fakturerade ej upparbetade intakter

Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK

Ingdende balans 1 januari 2022
Disposition av foregdende 8rs resultat
Totalresultat for perioden

Transaktioner med koncernens &gare
Utdelning
Utgdende balans 30 september 2022

MSEK

Ingdende balans 1 januari 2023
Disposition av féoregdende &rs resultat
Totalresultat for perioden

Transaktioner med koncernens &gare
Utdelning
Utgdende balans 30 september 2023

Aktie-
kapital

135

135

Aktie-
kapital

135

135

Omrak-
nings-
differens

-4

-4

Omrak-
nings-
differens

-2

-10

-12

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

Not 30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022
147 87 100
301 261 270
293 330 334
67 149 114
91 96 94
899 923 912
97 64 60
635 467 279
2 1128 744 909
4 344 486
1 864 1619 1734
2763 2542 2 646
937 873 906
121 204 195
98 93 102
81 57 64
- 7 -
300 361 361
30 N =
113 125 75
53 47 52
195 215 304
2 1135 921 948
1526 1308 1379
2763 2542 2 646
Summa eget kapital Innehav. utan
Balanserad Periodens hanforligt till d bestd de Totalt eget
vinst resultat bolagets dgare inflytande kapital
622 61 814 2 816
61 -61 - -
9 48 57 1 58
- -1 -1
692 48 871 2 873
Summa eget kapital Innehav. utan
Balanserad Periodens hénforligt till d bestd de Totalt eget
vinst resultat bolagets dgare inflytande kapital
692 81 906 = 906
81 -81 - -
-14 96 72 = 72
-41 -41 -41
718 96 937 - 937
INFRANTRD
10 (16) A\ V4
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Infranord bygger och underhéller jarnvég

fér samhéllets béasta.

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep  jan-dec

MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Resultat efter finansiella poster 78 44 123 64 106
Justering for poster som inte ingdr i kassaflddet 47 49 131 157 220
Betald skatt -10 -9 -35 -29 -38
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forandring i rorelsekapitalet 115 84 219 192 288
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet -208 11 -473 -64 55
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -93 95 -254 128 343
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar -14 -5 -49 -19 -32
Forvarv av dotterbolag - - - - -7
Forvarv av materiella anlaggningstiligdngar -22 -8 -69 -29 -59
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 1 3 1 4 17
Forvarv av finansiella anléggningstillgé’mgar -2 -5 -7 -14 -17
Gottgorelse fran finansiella anldggningstillgdngar 4 7 14 21 75
Kassafléde fran investeringsverksamheten -33 -8 -110 -37 -23
Finansieringsverksamheten

Utdelning till innehavare utan bestdémmande inflytande - - - -1 -1
Amortering av leasingskulder och 1&n -35 -36 -107 -112 -199
Foréandring av checkrakningskredit 30 - 30 - =
Utdelning = - -41 - =
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 -36 -118 -113 -200
Periodens kassaflode -131 51 -482 -22 120
Likvida medel vid periodens bdrjan 135 293 486 366 366
Likvida medel vid periodens slut 4 344 4 344 486

CRD
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Infranord bygger och underhéller jarnvég

fér samhéllets béasta.

Moderbolagets resultatrdakning i sammandrag
.|

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

MSEK 2023 2022 2023 20221 20221
Nettoomsattning 1 095 892 3033 2614 3709
Ovriga rorelseintédkter 4 5 13 17 26
Summa rorelsens intdakter 1 099 897 3 046 2631 3735
Driftskostnader -686 -517 -1 794 -1 409 -2 044
Personalkostnader -298 -307 -1 041 -1 071 -1 443
Ovriga externa kostnader -49 -48 -161 -136 -212
Av- och nedskrivningar av imma;ten‘ella

och materiella anlaggningstillgangar -12 -13 -36 -40 -52
Summa rorelsens kostnader -1 045 -885 -3032 -2 656 -3751
Rorelseresultat 54 12 14 -25 -16
Resultat fran andelar i koncernféretag 1 0 50 -2 -3
Resultat fran évriga finansiella anldggningstillgdngar 0 0 42 52 48
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 2 3 5 7
Rantekostnader och liknande resultatposter -3 -2 -7 -4 -6
Summa finansiella poster -2 0 88 51 46
Resultat efter finansiella poster 52 12 102 26 30
Skatt -11 -2 =5 5 2
Periodens resultat 41 10 99 31 32

10mklassificering av 6vriga kostnader till driftskostnader har skett for jamférelsedret 2022. Jan-sep 323 MSEK, jan-dec 450 MSEK.

Moderbolagets rapport over totalresultat i sammandrag
-~

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Periodens resultat 41 10 99 31 32
Summa totalresultat 41 10 99 31 32

CRD
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Infranord bygger och underhéller jarnvég

fér samhéllets béasta.

Moderbolagets balansriakning i sammandrag
1

MSEK 30sep 2023 30sep 2022 31 dec 2022
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 93 39 52
Materiella anlaggningstillgdngar 262 243 251
Finansiella anldggningstillgdngar 270 365 311
Uppskjuten skattefordran 98 102 100
Summa anldggningstillgdngar 723 749 714
Varulager 70 52 46
Upparbetade ej fakturerade intakter 536 445 263
Kortfristiga fordringar 955 722 813
Likvida medel 0 332 470
Summa omsittningstillgdngar 1561 1551 1592
SUMMA TILLGANGAR 2284 2 300 2 306

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 700 640 641
L&ngfristiga skulder till kreditinstitut 50 100 100
L&ngfristiga dvriga avsattningar 181 232 216
Summa langfristiga skulder 231 332 316
Checkrakningskredit 30 - =
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 50 50 =
Fakturerade ej upparbetade intdakter 140 127 240
Ovriga kortfristiga skulder 1133 1151 1109
Summa kortfristiga skulder 1353 1328 1 349
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2284 2300 2 306

CRD
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fér samhéllets bésta.

Not 1 Uppdelning av nettoomsattning

jan-sep jan-sep
Koncernen (MSEK) 2023 2022
Verksamhetsomrdden
Underhall 2234 1812
Anlaggning 1296 1117
Ovrig verksamhet 120 109
Summa 3 650 3038
Tidpunkt for intdktsredovisning
Prestationsdtagandet uppfylls éver tid 3432 2 828
Prestationsatagandet uppfylls vid en viss tidpunkt 218 210
Summa 3 650 3038
Geografisk marknad
Sverige 3 005 2 598
Norge 636 431
Ovriga 9 9
Summa 3 650 3038

Not 2 Finansiella instrument, vardering till verkligt varde

Finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde utgdrs av derivat, vilka pa balansdagen var
valutaterminer och rénteswappar. Endast tillgangar och skulder klassificerade som Niva 2 férekommer inom
Infranord. Véardering till verkligt varde sker baserat p& observerbara marknadsdata. Finansiella tillgdngar i form av
derivatinstrument upptas till 1 (1) MSEK och finansiella skulder i form av derivatinstrument upptas till 0 (0) MSEK.

Redovisade vérden for 6vriga finansiella tillgdngar och skulder avser upplupet anskaffningsvérde, vilket bedéms
vara en god approximation av de verkliga virdena med hansyn till att 16ptid och/eller réantebindningstid uppgar till
hégst tre manader. En diskontering baserad pa géllande marknadsférutsattningar bedéms déarfor inte leda till ndgra
vésentliga effekter pa koncernens resultat eller finansiella stallning.

Definitioner och forklaringar

De alternativa finansiella matt som inte berdknats enligt IFRS och som presenteras i denna rapport anvands av
ledningen for att folja det ekonomiska utfallet av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stéllning.
Vardering av de alternativa nyckeltal som presenteras i rapporten ska alltid ske tillsammans med den information
som framgar av resultatrdkning, rapport éver finansiell stallning, kassaflédesanalys samt nyckeltal vilka uppréttats
i enlighet med IFRS.

Ledningen redovisar dessa alternativa finansiella matt eftersom den anser att de &r viktiga kompletterande matt pa
Idnsamhet och finansiell stallning, samt att dessa matt ofta anvands av externa intressenter for att bedéma och
jamfora foretagsekonomiska utfall och stallning. Vid jamférelse av de alternativa finansiella matt som presenteras
har kan berakningen for andra féretag ha skett med olika definitioner vilket gor att utfallet inte ar direkt
jamforbart.

Definition av finansiella nyckeltal

Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare - Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier i perioden.
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www.infranord.se Org.nr: 556793-3089 14 (16) IN FRAN A\~ 4


http://www.infranord.se/

Infranord bygger och underhéller jarnvég

fér samhéllets bésta.

Definition av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

Rorelsemarginal — Rorelseresultat i procent av
nettoomsattning (enligt resultatrakning).

Avkastning p8 totalt eget kapital - Resultat efter finansiella
poster och skatt (rullande tolv m3nader) i procent av
genomsnittligt justerat totalt eget kapital.

Avkastning p8 sysselsatt kapital - Rorelseresultat plus
finansiella intdkter (rullande tolv m&nader) i procent av
sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital - Balansomslutning minus icke
rantebarande skulder inklusive uppskjuten skatteskuld.

Soliditet - Justerat totalt eget kapital i procent av summa
tillgdngar.

Réntebédrande nettoskuld (+)/nettotillgdng (-) Lang- och
kortfristig rantebarande skuld inklusive leasingskulder,
pensionsforpliktelse avseende pensionsplan OB-rétt minus
likvida medel samt finansiella réntebéarande anlaggnings-
tillgdngar avseende pensionsplan OB-ratt.

Totalt eget kapital per aktie - Totalt eget kapital vid
periodens utgdng dividerat med antalet aktier vid periodens
utgang.

Ovriga nyckeltal

Orderingdng - Orderingang redovisas efter tilldelning och
efter att, i forekommande fall, tiden for 6verpréovning har |6pt
ut. Overprévad tilldelning inkluderas inte i orderingdngen. Nar
det galler samverkansprojekt med flera faser redovisas
ordervérdet pa hela affaren vid tilldelning.

Orderstock - Visar summan av tilldelade afférer med avdrag
for upparbetad omsattning.

Olycksfrekvens - Antal olyckor med en dags sjukskrivning
eller mer per miljon arbetade timmar ink. inhyrda. Rullande
tolv manader.

Forklaringar

BEST - Ban, El, Signal, Tele

Visar lonsamheten fér huvudverksamheten, utan
hansyn till kapital eller finansiering. Rérelse-
marginalen foljs upp internt och anvands vid
branschjamférelser.

Visar &garens totala avkastning p3 tillfort kapital,
baserat pa rérelsens ldnsamhet och finansiell
havstang.

Visar avkastning fran hela rorelsen, inkluderat
finansiella intakter, pa tillfort kapital fran dgare
och I&ngivare. Anvénds for att mata och jamfora
koncernens Ionsamhet 6ver tid.

Visar tillfért kapital frdn dgaren och I&ngivare for
att finansiera verksamheten. Anvénds ocks3 for
bergkning av avkastning pa sysselsatt kapital.

Visar foretagets 18ngsiktiga betalningsféormaga.
Anvands for intern uppfoljning och extern
jamforelse.

Anvands for att folja skuldsattningen 6ver tiden
samt for att se behovet av aterfinansiering.

Visar substansvardet for foretagets aktie och kan
jamféras med aktiekursen. For Infranord kan
nyckeltalet anvdndas fér branschjamforelse.

Vardet av tilldelade affarer under en viss period.
Orderingdngen ger en hanvisning om den aktuella
efterfrégan pa koncernens produkter och tjénster,
som med varierande fordrdjning visar sig i
nettoomsattningen.

Ger en indikation om hur nettoomsattning kan
forvantas utvecklas framover.

Anvénds for att folja foretagets utveckling p8
halso- och sékerhetsomradet.

IAS - International Accounting Standard, Internationell redovisningsstandard, tillamplig for bl a bérsnoterade

foretag

IFRS - International Financial Reporting Standard, Internationell standard for finansiell rapportering, fér bl a

borsnoterade foretag
RFR - Radet for Finansiell Rapportering (rekommendation)
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fér samhéllets béasta.

Berdkning av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

MSEK jul-sep 2023 jul-sep 2022 jan-sep 2023 jan-sep 2022 jan-dec 2022
Rorelsemarginal

Nettoomsattning 1 326 1041 3 650 3038 4 296
Rorelseresultat 83 46 131 68 108
Rorelsemarginal (%) 6,3 4,4 3,6 2,2 2,5

Avkastning pé totalt eget kapital

Resultat efter finansiella poster och skatt, rullande tolv

ménader 129 75 82
Genomsnittligt justerat totalt eget kapital 905 827 861
Avkastning pé totalt eget kapital (%) 14,3 9,1 9,5

Avkastning pé sysselsatt kapital

Rorelseresultat, rullande tolv mdnader 171 103 108
Finansiella intakter, rullande tolv mdnader 11 4 8
Sysselsatt kapital 1 352 1342 1 330
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 13,5 8,0 8,7

Sysselsatt kapital

Balansomslutning 2763 2 542 2 646
L&ngfristiga avsattningar -81 -57 -64
Fakturerade ej upparbetade intakter -195 -215 -304
Ovriga langfristiga skulder - -7 -
Ovriga kortfristiga skulder -1135 -921 -948
Sysselsatt kapital 1352 1342 1330
Soliditet

Justerat totalt eget kapital 937 873 906
Summa tillgdngar 2763 2 542 2 646
Soliditet (%) 33,9 34,3 34,2

Riéntebirande nettoskuld (+)/nettotillgdng (-)

L&ngfristiga skulder till kreditinstitut 121 204 195
- varav leasingskuld 71 104 95
- varav I&n 50 100 100
L&ngfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 98 93 102
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 113 125 75
- varav leasingskuld 63 75 75
- varav &n 50 50 -
Kortfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 53 47 52
Nyttjad checkrakningskredit 30 - o
Finansiella réntebarande anlaggningstillgdngar -67 -149 -114
- varav pensionsforpliktelser 161 212 195
Likvida medel -4 -344 -486
Riéntebirande nettoskuld (+)/nettotillgdng (-) 344 -24 -176

Totalt eget kapital per aktie

Totalt eget kapital 937 873 906
Antal aktier 135 226 547 135226 547 135 226 547
Totalt eget kapital per aktie (SEK) 6,93 6,46 6,70
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