Delarsrapport januari — juni 2012

Orderingangen uppgick under perioden till 2 352 MSEK (2 157)
Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 5036 MSEK (5 428)
Intakterna uppgick under perioden till 1 923 MSEK (1 868)
Rorelseresultatet uppgick under perioden till -130 MSEK (-140)
Periodens resultat uppgick till -101 MSEK (-107)

Resultat per aktie uppgick till -o,75 kr (-0,79)

Antalet anstallda uppgick i slutet av perioden till 2 812 (2 912)

www.infranord.se INFRANORD




VD:s kommentar

Rorelseresultat for det forsta halvaret uppgick till — 130 MSEK (-140) och nettoomsattningen till 1913
MSEK (1 868). Resultatet belastas med kostnader av engangskaraktar pa 30 MSEK. Orderingangen
under forsta halvaret uppgick till 2352 MSEK (2157) vilket ar en klar forbéattring fran foregaende ar.
Hittills i &r har fler upphandlingar avgjorts i Sverige an under hela foregaende ar.

Under andra kvartalet vann Infranord uppdraget att bygga ny jarnvéag i Ski utanfor Oslo. Uppdraget ar
en komplett bangardsombyggnad med flera anslutningsspar, arbetet kommer att utféras under 2012-
2014 och ar vart 90 MSEK.

Efter periodens utgang har vi vunnit tva storre affarer med kontraktsdatum i borjan av juli. Den forsta
avser drift och underhall pa Sédra Malmbanan och Haparandabanan. Affaren garanterar en langsiktig
kontinuitet for Infranords etableringar i norra Norrland. Kontraktet, som berdknas vara vart dver 400
MSEK, innebaér drift och underhall av Malmbanan mellan Luled och Gallivare och Haparandabanan
mellan Boden och Haparanda. Den andra affaren avser drift och underhall pa samtliga lokalbanor och
pendeltdgsdepéerna av Storstockholms lokaltrafik (SL). De nya kontrakten starker Infranords position
pa den viktiga Stockholmsmarknaden och beraknas vara varda mellan 700 och 1100 MSEK.

Niclas F Reinikainen

Verkstallande direktor
Infranord AB
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Koncernens nyckeltal

Rorelseresultat -15 12 -130 -140 -70
Roérelsemarginal (%) Neg 0 Neg Neg Neg
Periodens resultat -14 6 -101 -107 -61
Resultat per aktie (SEK) -0,10 0,04 -0,75 -0,79 -0,46
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet (%) 25,3 28,3 25,3 28,3 30,7
Eget kapital per aktie (SEK) 3,91 4,33 3,91 4,33 4,67
Orderingéng 690 1 005 2 352 2157 3981
Orderstock 5036 5428 5036 5428 4615

Om inte annat anges redovisas beloppen i MSEK.

Om Infranord

Infranord ar Nordens ledande jarnvagsentreprencr. Foretaget utfor drift och underhall av
jarnvagsanlaggningar och genomfér ny, till- och ombyggnadsprojekt relaterade till jarnvag. Infranord
bedriver verksamhet genom moderbolaget Infranord AB i Sverige samt genom sina helagda

dotterbolag Infranord A/S i Danmark och Infranord Norge AS i Norge.



Orderingang och orderstock for koncernen
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Orderingangen uppgick under andra kvartalet till 690 MSEK (1 005), en minskning jamfort med
foregaende ar da flera storre kontrakt erhélls. Infranord vann under andra kvartalet uppdraget att
bygga ny jarnvag i Ski strax utanfor Oslo p& uppdrag av Jernbaneverket. Uppdraget ar vart ca 90
MSEK och omfattar en komplett bangardsombyggnad med flera anslutningsspar inklusive
kontaktledning med elinstallationer fér hog- och lagspanning, sparvaxelssystem, tagvarme och
signalarbeten. Av orderingangen avser 517 MSEK nytecknade order och 173 MSEK &ndrings- och
tillaggsarbeten (ATA).

Januari - juni 2012

Orderingangen uppgick under forsta halvaret till 2 352 MSEK (2 157), en klar forbattring mot
foregadende ar. Under arets forsta kvartal har Infranord bland annat fatt i uppdrag av Trafikverket att
utféra omfattande mark- och spararbeten pa Véastra stambanan mellan Laxa och Alingsas (ordervarde
230 MSEK) samt drift- och underhallskontraktet for Vastra Goétaland Ost och Vast (ordervérde 933
MSEK). Den senare ar Sveriges storsta samlade drift- och underhallskontrakt och innefattar 127 mil
jarnvag i Vastra Gotaland, uppdelat pa tre geografiska omraden, dst, vast och Géteborg. Uppdraget
innefattar samtliga teknikgrenar som arbetar med forebyggande underhall, vintertjanster, besiktning
och atgardande av besiktningsanmarkningar samt felavhjalpning, skador, olyckor och brott. Av
orderingdngen avser 2 067 MSEK nytecknade order och 285 MSEK &andrings- och tillaggsarbeten
(ATA).

Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 5 036 MSEK (5 428). Av den totala orderstocken pa 5
036 MSEK kommer cirka 1 918 MSEK att levereras under 2012.
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Intakter och resultat for koncernen

Intakter, ackumulerat Rorelseresultat, ackumulerat
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Intakter

Intéakterna uppgick under perioden till 1 094 MSEK (1 171), en minskning med 7 procent jamfort med
foregaende ar. Forra aret skedde en forskjutning av viss produktion och darmed aven intakter fran
kvartal 1 till kvartal 2 p& grund av den svara vadersituationen under inledningen av 2011. | &r har vi
inte haft samma forskjutning, vilket gor att vi har nagot hogre intakter i kvartal 1 och lagre intakter i

kvartal 2 jamfort med forra aret.
Resultat

Rorelseresultatet uppgick till -15 MSEK (12) dar periodens resultat belastats med kostnader av
engangskaraktar pa 26 MSEK.

Januari - juni 2012

Intakter

Intakterna for forsta halvaret uppgick till 1 913 MSEK (1 868), en 6kning jamfort med samma period
foregdende ar. Det ar vara dotterbolag i Norge och Danmark som bidrar med 6kade intakter, da
verksamheten dar nu har kommit igang i storre skala.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick under forsta halvaret till -130 MSEK (-140), vilket ar 10 MSEK béttre &n
foregaende ar. Resultatforbattringen ar hanforlig till ett klart forbattrat resursutnyttjande som dock
motverkas av omstallningskostnader av engangskaraktar for anstallda pd 20 MSEK och
konsultinsatser for okad maskineffektivitet pa 10 MSEK, totalt 30 MSEK.
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Sasongsvariationer

Verksamheten inom Infranord paverkas av stora sasongsmassiga variationer, bland annat till féljd av
vadret. Normalt ar darfor de forsta tva kvartalen svagare jamfort med resten av aret. Detta innebar att
resultatet inte upparbetas linjart utan merparten av resultatet upparbetas under andra halvaret.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick under forsta halvaret till -45 (-193). Det
minskade utflodet jamfort med foregaende ar ar framst hanforligt till minskade kundfordringar som en
foljd av den hoga faktureringen under december 2011, men ocksa till ett ndgot lagre negativt
rorelseresultat och 6kade avsattningar 2012 till fljd av omstéllningskostnader av engangskaraktar.
Checkrakningskrediten har tkats med 68 MSEK sedan bdrjan av aret och amortering av lan har skett
med -34 MSEK. Aven likviditeten paverkas av sdsongsvariationerna och faktureringsprocessen ar
fortsatt i fokus under 2012.

Finansiell stallning och likviditet

Beviljad checkrakningskredit om 500 MSEK &r utnyttjad med 346 MSEK (254).
Checkrakningskrediten beréknas befinna sig i spannet 300-400 MSEK under hogsasongsmanaderna
september och oktober. Rantebarande lan exklusive checkréakningskredit uppgick till 322 MSEK (287)
varav Kortfristig del 69 MSEK (35). | detta ingar koncernens finansiella leasing med 97 MSEK varav
kortfristig del 9 MSEK. Koncernens egna kapital uppgick till 529 MSEK (585) och soliditeten till 25,3 %
(28,3). Balansomslutningen uppgick till 2 089 MSEK (2 067).

Investeringar, avyttringar och férvarv

Investeringarna inklusive pagaende investeringar uppgick till 34 MSEK (17). Av detta belopp avser 10
MSEK (11) investeringar i pAgaende nyanlaggningar, samt 18 MSEK (3) avser finansiell leasing i

koncernen.
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Personal

Antal anstéllda i koncernen var vid periodens utgang 2 812 (2 912). | antalet anstéllda vid periodens
utgang ingick 100 anstéallda som ar foremal for omstallning eller har erbjudits en I6sning for fortida

pension.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser efter balansdagen finns inte att rapportera.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De risker som é&r identifierade ar framst relaterade till Infranords operativa verksamhet. Att Infranords
affarsprojekt leds och styrs pa effektivt satt och att leverans sker enligt kraven fran foretagets kunder
har stor paverkan pa Infranords Iénsamhet. Att Infranord sékerstaller kompetensoverféring och
rekryteringar i samband med de narmaste arens stora pensionsavgangar ar en viktig forutsattning for
att foretaget kan utvecklas pa befintliga och nya marknader. Detta ska dven balanseras med den

Overtalighet som nu ar konstaterad inom vissa kompetensomraden.

Inom Infranord &r bedémning och hantering av risker en del av det I6pande arbetet. Det sker
exempelvis vid anbudsarbete, genomférande av affarsprojekt, i samband med
organisationsforandringar och vid investeringar. Uppdatering av Infranords 6vergripande riskkarta
sker kontinuerligt for att sakerstélla att vi genomfor forebyggande atgarder pa ett bra satt.

For ytterligare information om Infranords risker och dess hantering hénvisas till koncernens

arsredovisning 2011 sidan 42.

Moderbolaget

Infranord AB bedriver verksamhet inom jarnvagsanlaggningar, férvaltar aktier i dotterbolag samt
svarar for koncerngemensam finansiering och placering. Nettoomsattningen uppgick under forsta
halvaret till 1 867 MSEK (1 865) och periodens rorelseresultat till -132 MSEK (-137).
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Denna rapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker

och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 14 augusti 2012

Eva Farnstrand

Ordférande
Johan Hallberg Agneta Kores Sven Landelius Johan Skoglund
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot
Gunilla Spongh Ingemar Ziegler Hakan Englund Jorgen Lundstrém
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot

Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Niclas F Reinikainen
Verkstallande direktor

Kommande arsstamma samt finansiella rapporter avseende ar 2012 &r planerade att presenteras pa
www.infranord.se enligt foljande:

Delarsrapport januari-september (2012 Q3) 2012-10-30
Bokslutskommuniké (2012 Q4) 2013-02-15
Arsredovisning 2012 2013-03-31

For ytterligare information, kontakta:

Niclas F Reinikainen, VD 010-121 43 01
Gunnar Andersson, CFO 010-121 62 01
Lena Holmestig, Kommunikationschef 010-121 74 48

Infranord AB, Box 1803, 171 21 Solna, 010-121 10 00, info@infranord.se, Org nr 556793-3089

Delarsrapport januari - juni 2012 Sida 8 av 39 IN FRANCRD

Infranord AB, 556793-3089


http://www.infranord.se/
mailto:info@infranord.se

Koncernens resultatrédkning i sammandrag

Apr-jun
2012

MSEK

Intakter

Ovriga roérelseintikter

Summa rérelsens intdkter
Driftskostnader

Personalkostnader

Ovriga kostnader

Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar
Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Inkomstskatt

Periodens resultat

Varav moderbolagets aktiedgares andel
Resultat per aktie, SEK

1094
11
1105
-424
-507
-165
24
-1120
-15

1

-5

-4

100%
-0,10

Apr-jun

2011
1171
4
1175
-454
-503
-180
-26
-1163
12
0
-3
-3

Antal aktier for samtliga redovisade perioder ar 135 226 547 st

Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

Apr-jun

MSEK 2012
Periodens resultat -14
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferens utlandska dotterbolag 0
Summa totalresultat -14
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 100%
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Apr-jun
2011

6

100%

Jan - jun

2012
1913
16
1929
-698
-987
-327
-47
-2 059
-130
3
-10
-7
-137
36
-101
100%
-0,75

Jan - jun
2012

-101

-101

100%

Jan - jun
2011
1868
6
1874
-653
-986
-325
-50
-2014
-140
0]
-5
-5
-145
38
-107
100%
-0,79

Jan - jun
2011
-107

0
-107

100%

Jan-dec
2011

4 495
30

4 525
-1 905
-1 892
-698
-100
-4 595
-70

2

100%
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

MSEK

TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar

Goodwill

Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska
anlaggningar

Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella
anlaggningstillgangar

Summa materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Varulager

Upparbetade ej fakturerade intakter
Kundfordringar

Skattefordran

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Not

30 jun 2012

27

21

525
15

67
628

52
707

42
376
657

33
139

129

1382
2 089
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30 jun 2011

27

22

472
26

77
597

32
656

55
335
686

30
174

131

1411
2067
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31 dec 2011

27

21

539
29

59
648

16
691

37
254
928

40

40

50
18
1367
2 058



Koncernens balansréakning i sammandrag (fortsattning)

MSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till
moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital

Balanserad vinst inklusive periodens
resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga avsiattningar

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit

Fakturerade ej upparbetade intdkter
Leverantorsskulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga avsittningar

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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135

394
529

253
40
293

346
177
347
69
18
62

248
1267
2 089

30 jun 2011

135

450
585

252
27
279

254
254
234

35

157

265

1203
2 067
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31 dec 2011

135

496
631

273
35
308

278
148
217

67

212

189

1119
2 058



Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Balanserad
MSEK Aktiekapital vinst
Ingdende balans 1 januari 2011 135 557
Totalresultat
Periodens resultat -106
Ovrigt totalresultat
Summa Ovrigt totalresultat 0
Summa totalresultat -106
Utgdende balans 30 juni 2011 135 450
Balanserad
MSEK Aktiekapital vinst
Ingaende balans 1 januari 2012 135 496
Totalresultat
Periodens resultat -101
Ovrigt totalresultat
Summa Ovrigt totalresultat 0
Summa totalresultat -101
Utgdende balans 30 juni 2012 135 394
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Summa eget
kapital hanforligt
till moderbolagets
aktiedgare

692
-106

-106
585

Summa eget
kapital hanforligt
till moderbolagets
aktiedgare

631

-101

-101
529
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Apr-jun

MSEK 2012
Resultat efter finansiella poster -19
Justering for poster som inte

ingar i kassaflodet 30
Betald skatt 28
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandring i rorelsekapitalet 39
Kassaflode fran forandring i rérelsekapitalet -294
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -255
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella

anlaggningstillgangar -8
Forsaljning av inventarier 0
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -8
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 12 -
Amortering av l1an -15 -
Aterbetald -/utnyttjad +

checkrakningskredit 264
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 261
Periodens kassafléde -2
Likvida medel vid periodens boérjan 8
Likvida medel vid periodens slut 6
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Apr-jun
2011

22

25

-322

-297

254
254

Jan - jun
2012

-137

53
7
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Jan - jun
2011

-145

a4

-11

-112

-193

Jan-dec
2011

-83

110
-21

-139

-133

-123

-123

233

273
17

18



Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

MSEK

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter

Summa rorelsens intdkter
Driftskostnader

Personalkostnader

Ovriga externa kostnader

Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar
Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Apr-jun
2012

1068
11
1079
-405
-502
-166

Apr-jun
2011

1168
4
1172
-452
-500
-182

-26
-1160

Jan - jun
2012

1867
16
1883
-664
-979
-328

-101

Moderbolagets rapport dver totalresultat i sammandrag

MSEK

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat

Apr-jun
2012

-14
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Apr-jun
2011

Jan - jun
2012
-101
0
-101

Jan - jun
2011

1865

6

1871
-651
-982
-325

-105

Jan - jun
2011
-105
0
-105

Jan-dec
2011

4 446
30
4476
-1 864
-1 885
-699

Jan-dec

2011
-40
0
-40
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Moderbolagets balansrékning i sammandrag

MSEK

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier och verktyg

Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar
Summa materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelari koncernforetag

Uppskjuten skatt

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgangar
Summa anldggningstillgangar
Omsiéttningstillgangar

Varulager

Upparbetade ej fakturerade intdkter
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Skattefordran

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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30 jun 2012

22

21
428
14

67
530

51

59
611

42
355
637

38

33
139

129

1373
1984

30 jun 2011

25
22
469
26
76
593

38

43
661

55
335

683

30
171

131

1412
2073

31 dec 2011

24

21
455
27

59
562

14

23
609

37
242
907

44

40

39

50

1359
1968
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Moderbolagets balansrékning i sammandrag (fortsattning)

MSEK
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital

Not

Aktiekapital (135 226 547 aktier, kvotvarde 1

kr)

Fritt eget kapital
Balanserad vinst

Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver
Avsattningar

Ovriga avsittningar
Summa avsattningar
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit
Fakturerade ej upparbetade intakter
Leverantorsskulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser
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30 jun 2012

135

498
-101
532

60
60

165
165

345
177
342
60
57

246
1227
1984

Inga

Inga

30 jun 2011

135

538
-105
568
29

32
32

250
250

254
254
233

35
155

263
1194
2073

Inga

Inga

31 dec 2011

44
a4

195
195

278
148
211

60
211

188
1096
1968

Inga

Inga
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Noter

Not 1 Féretagsinformation

Infranord AB, organisationsnummer 556793-3089 med sate i Solna, Sverige. Adressen till bolagets
huvudkontor ar: Svetsarvagen 8, i Solna Business Park och postadress ar: Box 1803, 171 21 Solna,
telefonnummer 010-121 10 00. Bolagets verksamhet &r att bedriva entreprenad-, drift-, underhalls-
och uthyrningsverksamhet samt produktion inom trafik-, mark-, bygg-, anlaggnings- och teleomradet.
Infranord AB &gs till 100 procent av den svenska staten.

| denna rapport benamns Infranord AB antingen med sitt fulla namn eller som moderbolaget och
Infranordkoncernen benamns som Infranord eller koncernen.

Alla belopp uttrycks i miljoner svenska kronor, MSEK, om ej annat anges.

Not 2 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten &ar uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Denna delarsrapport ar Infranords andra finansiella rapport som upprattas enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) och International Accounting Standards (IAS), utgivha av
International Accounting Standards Board (IASB), till den del dessa har godkéants av EU samt de av
EU antagna tolkningarna av gallande standarder, utgivha av IFRS Interpretations Committee (IFRIC).

IFRS tillampas fran den 1 januari 2012. Overgangsdatum till IFRS har faststallts till den 1 januari
2011. Redovisningsprinciper enligt IFRS framgar av denna delarsrapport. Koncernen tillampade
tidigare Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden. Overgéngen till IFRS har skett enligt
IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillampas. En beskrivning av 6vergangen till IFRS, dess effekter pa
Infranords finansiella stéllning, resultat och kassaflode presenteras i not 7.

Moderféretaget tillampar Arsredovisningslagen och R&det for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tillampning av RFR 2 innebar att moderféretaget sa langt
som mdjligt tillampar alla av EU godkanda IFRS inom ramen for Arsredovisningslagen och
Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning.

Redovisningsprinciper beskrivs mer detaljerat i bilaga 1, sid 28.

Not 3 Segmentredovisning

Infranords segmentinformation presenteras utifran foretagsledningens perspektiv och rorelsesegment
identifieras utifran den interna rapporteringen till foretagets hogsta verkstallande beslutsfattare.
Koncernledningen utgor Infranords hogsta verkstallande beslutsorgan.

Infranords rérelsesegment utgors av tre geografiska omraden, Sverige, Danmark och Norge.
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Fortsattning Not 3 Segmentredovisning

Indelningen speglar féretagets interna organisation och rapportsystem. | Sverige samordnas resurser
pa landsbasis och féretaget har gemensamma processer éver hela landet. Bada dotterbolagen ar i ett

uppstartsskede da Danmark startades upp under hdsten 2010, och Norge i bérjan av 2011.
Internprissattning sker pa marknadsmassiga grunder. Koncernintern vinst elimineras.

Resultatrakning
Jan - jun
Intakter
Intdkter, externa
Intdkter, interna

Summa intdkter

Ovriga rérelseintikter

Summa rorelsens intdkte!

Rorelsens kostnader
Driftskostnader
Personalkostnader
Ovriga kostnader
Avskrivningar
Summa rérelsens
kostnader
Rorelseresultat
Finansiella intakter

Finansiella kostnader
Resultat efter
finansiella poster

Balansrdkning per
30 jun

Fordelade tillgangar
Summa tillgangar
Fordelade skulder

Summa skulder
Investeringar i
materiella
anlaggningstillgangar

Avskrivningar

Sverige
2012 2011
1846 1863

21 2
1867 1865

16 6
1883 1871

-664  -651
-979 -982
-328  -325
-44 -50
-2015 -2 008
-132  -137

Sverige
2012 2011
1984 2073
1984 2073
1452 1505
1452 1505

16 14

-44 -50

Danmark
2012 2011
46 3
46 3
0 0
46 3
-39 -2
-4 -2
-3 -1
0 0
-46 -5
0 -2
Danmark
2012 2011
36 4
36 4
36 3
36 3
0 0
0 0

Norge

21 3
21 3
0

21 3
-16 -2
-4 -1
-2 0
0 0
-22 -3
-1 0

Norge
2012 2011
19 5
19 5
18 4
18 4
0 0
0 0

Elimineringar
m m (%)
2012 2011 2012 2011

-1

Elimineringar

m m (%)

2012 2011
50 -14
50 -14
54  -30
54 -30
18 3
-2

Totalt
koncernen
2012 2011
1913 1868

0 0
1913 1868
16 6
1929 1874
-698 -653
-987 -986
-327 -325
-46 -50
-2058 -2014
-129 -140
3 0
-10 -5
-136 -145
Totalt
2012 2011
2089 2068
2089 2068
"1560 " 1482
1560 1482
34 17
-46 -50

*| kolumnen Elimineringar m m ingar férutom koncernelimineringar dven koncernens finansiella leasing.
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Not 4 Entreprenadavtal

Koncernen (MSEK)

Projekt med tillgangssaldo

Upparbetade intdkter/nedlagda kostnader
Fakturering

Summa upparbetade ej fakturerade intdkter

Projekt med skuldsaldo

Fakturering

Upparbetade intdkter/nedlagda kostnader
Summa fakturerade ej upparbetade intdkter

Not 5 Eventualforpliktelser

30 jun 2012

4430
-4 054
376

-3 858
3681
-177

Det finns inga eventualférpliktelser av vasentlig karaktar.

Not 6 Definitioner

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital.
Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av sysselsatt

kapital.

Sysselsatt kapital: Totalt kapital (=balansomslutning) minus icke réntebarande skulder inklusive

uppskjuten skatteskuld

Soliditet: Justerat eget kapital i procent av totala tillgangar.
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30 jun 2011 31 dec 2011

4 457
-4 122
335

-3043
2789
-254
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254
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Not 7 Overgdnag till finansiell rapportering enligt IFRS

Infranord har tidigare tillampat arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendationer 1-
29 och tillhérande uttalanden. Fran och med 1 januari 2012 upprattar Infranord sin
koncernredovisning enligt International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivha av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalande fran IFRS Interpretations Committee
sasom de har antagits av EU for tillampning inom EU.

Overgangsdatum till IFRS har faststéllts till den 1 januari 2011. Overgangen till IFRS redovisas i
enlighet med IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillampas. Huvudregeln i IFRS 1 kraver att ett bolag
tilampar samtliga IFRS standarder retroaktivt vid faststéllande av 6ppningsbalansen enligt IFRS.
Vissa undantag fran den retroaktiva tillampningen ar dock tillatna. Infranord har valt att tillampa
féljande:

e Reglernai IFRS 3 Rorelseforvary tillampas framatriktat pa rorelseforvary som genomforts fran
och med 6vergangsdatum 1 januari 2011.

| foljande tabeller presenteras och kvantifieras de av foretagsledningen bedémt vasentliga preliminara
effekterna vid évergangen till IFRS.

Det som framst har paverkat redovisningen ar:
e Immateriella tillgdngar, se not A nedan
e Materiella anlaggningstillgadngar, se not B nedan

Uppgifterna har upprattats enligt IFRS standarder som forvantas galla den 31 december 2012.
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Not 7 Overgénaq till finansiell rapportering enligt IFRS (fortséttning)

Koncernens balansrakning i sammandrag 1 januari 2011

Tidigare Effekt vid
redovisnings- 6vergang till

principer IFRS IFRS
TILLGANGAR Not
Immateriella tillgangar 27 27
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 22 22
Maskiner och inventarier B 543 -543 0
Maskiner och andra tekniska anlaggningar B 513 513
Inventarier, verktyg och installationer B 28 28
Pagaende nyanlaggningar och férskott
avseende materiella
anlaggningstillgangar 66 66
Summa materiella anlaggningstillgangar 631 -2 629
Finansiella anlaggningstillgangar D 1 -1 0
Uppskjuten skattefordran C 0 1 1
Summa anlaggningstillgangar 659 -2 657
Omsattningstillgangar 1273 1273
Summa omsiattningstillgangar 1273 1273
SUMMA TILLGANGAR 1932 -2 1930
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital hanforligt till
moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 135 135
Balanserad vinst inklusive
periodens resultat B,C 558 -1 557
Summa eget kapital 693 -1 692
Ovriga avsattningar E 44 -44 0
Langfristiga skulder D,E 250 30 280
Kortfristiga skulder E 945 13 958
Summa skulder 1239 -1 1238
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 1932 -2 1930
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Not 7 Overgénaq till finansiell rapportering enligt IFRS (fortséttning)

Koncernens resultatrékning i sammandrag januari-juni 2011

Tidigare Effekt vid
redovisnings o©vergang till

MSEK Not principer IFRS IFRS
Intakter 1868 1868
Ovriga rérelseintikter 6 6
Summa rorelsens intdkter 1874 1874
Driftskostnader -653 -653
Personalkostnader -986 -986
Ovriga kostnader -325 -325
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar
och immateriella anlaggningstillgangar

A,B -50 0 -50
Summa rorelsens kostnader -2 014 0 -2 014
Rorelseresultat -140 0 -140
Finansiella intdkter 0 0
Finansiella kostnader -5 -5
Summa finansiella poster -5 -5
Resultat efter finansiella poster -145 0 -145
Inkomstskatt 38 38
Periodens resultat -107 0 -107
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 100% 100% 100%
Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag januari-juni 2011

Tidigare Effekt vid
redovisnings-  Overgang till

MSEK Not principer IFRS IFRS
Periodens resultat -107 0 -107
Ovrigt totalresultat
Omradkningsdifferens utlandska dotterforetag
Summa totalresultat -107 0 -107
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 100% 100% 100%
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Not 7 Overgénaq till finansiell rapportering enligt IFRS (fortséttning)

Koncernens resultatrékning i sammandrag april - juni 2011

Tidigare Effekt vid

redovisnings 6vergang till
MSEK Not principer IFRS IFRS
Intakter 1171 1171
Ovriga rérelseintikter 4 4
Summa rorelsens intakter 1175 1175
Driftskostnader -454 -454
Personalkostnader -503 -503
Ovriga kostnader -180 -180
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar
och immateriella anlaggningstillgangar A,B -26 0 -26
Summa rérelsens kostnader -1163 0 -1163
Rorelseresultat 12 o 12
Finansiella intakter 0 0
Finansiella kostnader -3 -3
Summa finansiella poster -3 -3
Resultat efter finansiella poster 9 1] 9
Inkomstskatt -3 -3
Periodens resultat 6 o 6
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 100% 100% 100%
Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag april - juni 2011

Tidigare Effekt vid

redovisningsp  Overgang till
MSEK Not rinciper IFRS IFRS
Periodens resultat 6 0 6
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens utlandska dotterforetag 0 0 0
Summa totalresultat 6 0 6
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 100% 100% 100%
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Not 7 Overgdng till finansiell rapportering enligt IFRS (fortséttning)

Koncernens balansrakning i sammandrag 30 juni 2011

TILLGANGAR Not
Immateriella tillgdngar A
Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark

Maskiner och inventarier B
Maskiner och andra tekniska anlaggningar B
Inventarier, verktyg och installationer B

Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar
Summa materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar D
Uppskjuten skattefordran C
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Summa omséattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL & SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets
aktiedgare

Aktiekapital

Balanserad vinst

Periodens resultat

Balanserad vinst inklusive

periodens resultat A,B,C
Summa eget kapital

Ovriga avsattningar E
Langfristiga skulder D,E
Kortfristiga skulder E

Summa skulder

Tidigare Effekt vid
redovisnings- ©6vergang till
principer IFRS
25 2
22
501 -501
472
26
77
600 -3
1 -1
32
658 -2
1411
1411
2 069 -2
135
558 -1
-107
451 -1
586 -1
32 -32
252 27
1199 4
1483 -1
2 069 -2

SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER
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27

22

472
26

77
597

32
656
1411
1411
2067

135
557
-107

450
585

279
1203
1482
2067



Not 7 Overgénaq till finansiell rapportering enligt IFRS (fortséttning)

Koncernens resultatrékning i sammandrag januari-december 2011

Tidigare Effekt vid
redovisnings Overgang

MSEK Not principer till IFRS IFRS
Intakter 4 495 4 495
Ovriga roérelseintikter 30 30
Summa rérelsens intdkter 4525 4525
Driftskostnader -1 905 -1905
Personalkostnader -1 892 -1 892
Ovriga kostnader -698 -698
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar
och immateriella tillgangar A,B 2101 1 -100
Summa rérelsens kostnader -4 596 1 -4 595
Rorelseresultat -71 -70
Finansiella intakter 2 2
Finansiella kostnader -15 -15
Summa finansiella poster -13 -13
Resultat efter finansiella poster -84 1 -83
Inkomstskatt 22 22
Periodens resultat -62 1 -61
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 100% 100% 100%
Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag januari- december 2011

Tidigare Effekt vid

redovisnings overgang
MSEK Not principer till IFRS IFRS
Periodens resultat -62 1 -61
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferens utlandska dotterforetag 0 0
Summa totalresultat -62 1 -61
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 100% 100% 100%
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Not 7 Overgénaq till finansiell rapportering enligt IFRS (fortséttning)

Koncernens balansrakning i sammandrag 31 december 2011

Not
TILLGANGAR
Immateriella tiligangar A
Materiella anldaggningstillgangar
Byggnader och mark

Maskiner och inventarier B
Maskiner och andra tekniska anlaggningar B
Inventarier, verktyg och installationer B

Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anldaggningstillgangar
Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar D
Uppskjuten skattefordran
Summa anlaggningstillgangar C

Omsattningstillgangar
Summa omsaéttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital hanforligt till
moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital

Balanserad vinst

Periodens resultat

Balanserad vinst inklusive A,B,
periodens resultat C
Summa eget kapital

Ovriga avsittningar E
Langfristiga skulder D,E
Kortfristiga skulder E

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER
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Tidigare Effekt vid

redovisnings-
principer

24

21
572

59
652

15
692
1367
1367
2 059

135
558

496
631
44
273
1111
1428
2 059

overgang
till IFRS

-572
539
29

-1
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IFRS

27

21

539
29

59
648

16
691
1367
1367
2 058

135
557

496
631

308
1119
1427
2 058



Not 7 Overgénaq till finansiell rapportering enligt IFRS (fortséttning)

Not A
IAS 38 Immateriella tillgangar

Enligt tidigare redovisningsprinciper skrevs goodwill av 6ver den bedémda nyttjandeperioden. Enligt IFRS
skrivs goodwill inte av utan istallet genomférs arliga nedskrivningstest. Avskrivningar pa goodwill 2011
uppgick till 3 MSEK och till 2 MSEK januari — juni 2011.

Not B
IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar

Enligt tidigare redovisningsprinciper tillampades ej komponentavskrivning pa materiella
anlaggningstillgangar. Enligt IFRS ska komponentavskrivning tillampas. Detta har medfort ytterligare
avskrivningar. Ingaende balans 2011-01-01 har justerats med 2 MSEK. Justeringen har redovisats mot
balanserad vinst. Under 2011 har tillampningen av komponentavskrivning medfort ytterligare avskrivningar
med 1 MSEK i perioden januari - juni och 2 MSEK i perioden januari-december. | balansrakningarna 2011-
06-30 respektive 2011-12-31 uppgar justeringen till 3 MSEK respektive 4 MSEK varav 2 MSEK avser
justering av ingdende balans 2011-01-01. | balansrakningen har Maskiner och Inventarier fordelats pa
Maskiner och andra tekniska anlaggningar, respektive Inventarier, verktyg och installationer.

Not C
IAS 12 Uppskjuten skatt

Justeringarna av uppskjuten skatt utgors av de effekter pa uppskjuten skatt som uppkommit genom de
justeringar som varit nddvandiga vid 6vergangen till IFRS. Totalt uppgar justeringarna till 1 MSEK per 1
januari 2011, vilket har redovisats mot balanserad vinst.

Not D
IAS 19 Ersattningar till anstallda

Enligt tidigare principer redovisades koncernens kapitalférsakringar som finansiell anlaggningstillgang
respektive avsattning i balansrékningen. Enligt IFRS klassificeras Infranords kapitalférsékringar som

avgiftsbestamda vilket innebér att de ej redovisas som tillgang respektive skuld i balansrakningen.
Finansiella anlaggningstillgdngar respektive avsattningar har darfor justerats med 1 MSEK

Not E
IAS 37 Avséttningar/IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

I samband med 6vergang till IFRS har 6vriga avsattningar fordelats pa langfristiga och kortfristiga skulder.

Ovrig information
Beskrivning av vasentliga effekter pa kassaflodet 2011.

Inga vasentliga skillnader féreligger mellan kassaflédesanalysen som uppréattas enligt tidigare
redovisningsprinciper och kassaflddesanalysen enligt IFRS.
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Bilaga 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Infranord AB och de féretag dver vilka moderbolaget
direkt eller indirekt har bestammande inflytande (dotterbolag). Bestammande inflytande innebar en
ratt att direkt eller indirekt utforma strategierna for ett foretag i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Vid bedémningen av om ett bestammande inflytande foreligger, ska aktieagaravtal samt potentiella
rostberattigande aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras beaktas. Bestammande
inflytande foreligger i normalfallet dd moderbolaget direkt eller indirekt innehar aktier som
representerar mer an 50 % av rosterna.

Dotterbolag tas med i koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten och exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den tidpunkt da det bestammande inflytandet upphor.

Redovisningsprinciperna for dotterbolag har vid behov justerats for att 6verensstamma med
koncernens redovisningsprinciper.

Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och forluster hanforliga
till koncerninterna transaktioner har eliminerats vid upprattandet av koncernredovisningen.

Rorelseforvarv
Rorelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden.

Kopeskillingen for rorelseforvarvet varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten, vilket berdknas
som summan av de verkliga vardena per forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar, uppkomna eller
Overtagna skulder samt emitterade egetkapitalandelar i utbyte mot kontroll 6ver den forvarvade
rorelsen. Forvarvsrelaterade kostnader redovisas i resultatrakningen nar de uppkommer.

| kopeskillingen ingar aven verkligt varde vid forvarvstidpunkten for de tillgangar eller skulder som ar
féljden av en éverenskommelse om villkorad képeskilling. Férandringar i verkligt varde for en villkorad
kopeskilling som uppkommer pa grund av ytterligare information som erhallits efter férvarvstidpunkten
om fakta och forhallanden som forelag per forvarvstidpunkten, kvalificerar som justeringar under
varderingsperioden och justeras retroaktivt, med motsvarande justering av goodwill. Alla andra
forandringar i det verkliga vardet for en villkorad tillaggskopeskilling som klassificeras som en tillgang
eller skuld redovisas i enlighet med tillamplig standard. Villkorad kdpeskilling som klassificeras som
eget kapital omvarderas inte och efterféljande regleringen redovisas inom eget kapital.
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De identifierbara forvarvade tillgdngarna och 6vertagna skulderna samt eventualtillgdngarna
redovisas till verkligt varde per férvarvstidpunkten med féljande undantag:

« Uppskjuten skattefordran eller -skuld och skulder eller tillgangar hanforliga till det forvarvade
foretagets avtal om erséattning till anstéllda redovisas och varderas i enlighet med IAS 12
Inkomstskatter respektive IAS 19 Ersattningar till anstallda.

« Skulder eller egetkapitalinstrument hanférliga till det forvarvade foretagets aktierelaterade
tilldelningar eller till utbytet av det férvarvade foretagets aktierelaterade tilldelningar mot forvarvarens
aktierelaterade varderas vid forvarvstidpunkten i enlighet med IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar.

« Anlaggningstillgangar (eller avyttringsgrupp) klassificerade som att de innehas for forsaljning enligt
IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter, varderas i
enlighet med den standarden.

Eventualforpliktelser som Overtagits i ett rorelseforvarv redovisas som om de ar befintliga forpliktelser
som harror fran intraffade handelser och vars verkliga varde kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Vid rorelseforvarv dar summan av kopeskillingen, eventuellt innehav utan bestammande inflytande
och verkligt varde vid forvarvstidpunkten pa tidigare aktieinnehav éverstiger verkligt varde vid
forvarvstidpunkten pa identifierbara forvarvade nettotillgdngar redovisas skillnaden som goodwill i
rapporten over finansiell stallning. Om skillnaden &r negativ redovisas denna som en vinst pa ett
forvarv till lagt pris direkt i resultatet efter omprovning av skillnaden.

For varje rorelseférvarv varderas tidigare innehav utan bestammande inflytande i det forvarvade
foretaget antingen till verkligt varde eller till vardet av den proportionella andelen av innehavet utan
bestammande inflytande av det férvarvade bolagets identifierbara nettotillgangar.

Vid stegvisa forvarv omvarderas de tidigare egetkapitalandelarna i det férvarvade bolaget till dess
verkliga varde vid forvarvstidpunkten (dvs. da bestammande inflytande erhalls). Eventuell vinst eller
forlust redovisas i resultatet. Eventuella forandringar i vardet pa de tidigare egetkapitalandelarna som
fore forvarvstidpunkten redovisats i 6vrigt totalresultat, omklassificeras till resultatet utifrdn samma
grund som skulle kravas om dessa andelar hade avyttrats.

Goodwill

Goodwill som uppkommer i ett rorelseforvarv redovisas till anskaffningsvarde, faststélld vid
forvarvstidpunkten enligt beskrivning i avsnitt Rorelseférvarv ovan, med avdrag for eventuella
ackumulerade nedskrivningar.
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Vid prévning av eventuellt nedskrivningsbehov fordelas goodwill pa de kassagenererande enheter
som forvantas dra nytta av synergierna som uppkommer vid forvarvet. Goodwill ska prévas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller oftare nar det finns en indikation pa att det redovisade
vardet kanske inte ar atervinningsbart. Om atervinningsvardet for en kassa-genererande enhet
faststalls till ett lagre varde an det redovisade vardet, fordelas nedskrivnings-beloppet. Forst minskas
det redovisade vardet for goodwill som hanforts till den kassagenererande enheten och sedan
minskas redovisat varde for goodwill som hanforts till vriga tillgangar i en enhet. En redovisad
nedskrivning av goodwill kan inte aterféras i en senare period.

Vid forsaljning av ett dotterforetag eller intresseforetag tas kvarvarande redovisat varde pa goodwill
med i berdkningen av realisationsresultatet.

Segmentredovisning

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som éverensstammer med den interna rapporteringen som
lamnas till foretagets hogste verkstéllande beslutsfattare. Den higste verkstéllande beslutsfattaren ar
den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentens resultat.
Koncernledningen utgdr Infranords hdgsta verkstallande beslutsorgan.

Internprissattning mellan segmenten sker till marknadsmassiga villkor.

Intéktsredovisning

Anlaggningsprojekt samt Drifts- och underhallsprojekt

Nar utfallet av ett anlaggningsprojekt och drifts- och underhallsprojekt kan beraknas pa ett tillforlitligt
sétt, redovisas projektinkomsten och de projektutgifter som ar hanforliga till projektet som intakt
respektive kostnad genom hanvisning till projektets fardigstallandegrad vid rapportperiodens slut, s.k.
successiv vinstavrakning. Fardigstallandegraden mats pa basis av forhallandet mellan nedlagda
projektutgifter for utfort arbete vid rapportperiodens slut och berdknade totala projektutgifter, om inte
en annan metod mater fardigstallandegraden pa ett mer tillforlitligt satt. En befarad forlust pa ett
projekt redovisas omedelbart som en kostnad. Nar utfallet av ett projekt inte kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt sker intdktsredovisning endast med belopp som motsvarar uppkomna projektutgifter
som sannolikt kommer att ersattas av bestéllaren. Projektutgifter redovisas som kostnader i den
period da de uppkommer. Som projektintakter medtas dels ursprunglig avtalad kontraktssumma, dels
tillaggsarbeten, krav pa sarskilda ersattningar och incitamentsersattningar, men normalt endast till
den del dessa ar godkénda av bestéllaren.

Nar summan av projektutgifter och redovisade vinster (efter avdrag for redovisade férluster)
Overstiger fakturerade belopp, redovisas 6verskottet som en fordran i balansrékningen, (Upparbetade
ej fakturerade intakter). FOr projekt dar fakturerat belopp 6verstiger projektutgifter och redovisade
vinster (efter avdrag foér redovisade forluster) redovisas overskottet som en skuld i balansrékningen
(Fakturerade ej upparbetade intakter).
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Forséaljning av varor, ranteintékter och hyresintékter

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas,
med avdrag for mervardesskatt, rabatter och returer. Infranord redovisar en intdkt nar dess belopp
kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla
foretaget samt da de kriterier som beskrivs nedan ar uppfyllda.

Forsaljning av varor
Koncernens forsaljning av varor bestar i huvudsak av forsaljning av prefabricerad jarnvagsteknisk
utrustning. Intékter redovisas néar varorna levererats och dganderatten har éverforts till kunden.

Ranteintakter

Ranteintakter redovisas fordelat dver I16ptiden med tillAmpning av effektivrantemetoden. Effektivréantan
ar den ranta som gor att nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar under r&ntebindningstiden blir
lika med det redovisade vardet av fordran.

Hyresintékter
Koncernens princip for redovisning av intakter fran leasingavtal beskrivs nedan.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av loner, betald semester, betald sjukfrdnvaro m m samt pensioner
redovisas i takt med intjanandet. Betraffande pensioner och andra erséttningar efter avslutad
anstallning klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner.

Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till en separat oberoende juridisk
enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for
kostnader i takt med att formanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for nar
premier erlaggs.

Formansbestamda planer

Betalningar till Statens Pensionsverk (SPV) avser formansbestamda pensionsplaner, men da dessa
ataganden garanteras av staten behandlas dessa som avgiftsbestamda pensionsplaner i Infranords
redovisning.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallning avslutas fore uppnadd pensionsalder eller da en
anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot en ersattning. Koncernen redovisar avgangsvederlag
nar den ar forpliktad att séga upp anstéllda enligt en detaljerad formell plan utan mdjlighet till
aterkallande, eller nar ett avgangserbjudande som lamnats for att uppmuntra till frivillig avgang
accepterats av den som erhallit erbjudandet. Formaner som forfaller till betalning mer an 12 manader
efter balansdagen diskonteras till nuvarde, om de &r vasentliga.
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Laneutgifter

Laneutgifter redovisas i resultatet i den period de uppkommer.

Skatter
Skattekostnaden utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran
det redovisade resultat i resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intakter och ej
avdragsgilla kostnader samt for intékter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som har beslutats eller
aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéara skillnader mellan det redovisade véardet pa tillgangar och
skulder i de finansiella rapporterna och det skatteméassiga vardet som anvands vid berakning av
skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k. balansrakningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporéara skillnader i den omfattning det ar
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Uppskjutna skatteskulder
och skattefordringar redovisas inte om den temporéara skillnaden ar hanforlig till goodwill eller om den
uppstar till foljd av en transaktion som utgor den férsta redovisningen av en tillgang eller skuld (som
inte ar ett rorelseforvarv) och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemassigt resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporéara skillnader hanférliga till investeringar i
dotterforetag, utom i de fall koncernen kan styra tidpunkten for aterféring av de temporara
skillnaderna och det ar sannolikt att en sadan aterféring inte kommer att ske inom 6verskadlig framtid.
De uppskjutna skattefordringar som &r hanfoérliga till avdragsgilla temporéra skillnader avseende
sadana investeringar ska bara redovisas i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga 6verskott och det ar troligt att ett sddant utnyttjande kommer att ske inom
overskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje bokslutstillfélle och reduceras
till den del det inte langre &r sannolikt att tillrackliga skattepliktiga dverskott kommer att finnas
tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Uppskjuten skatt beraknas enligt de skattesatser som forvantas galla for den period da tillgangen
atervinns eller skulden regleras, baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller
aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfér sig till inkomstskatt som debiteras
av samma myndighet och da koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.
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Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kosthad eller intékt i resultatrdkningen, utom nar
skatten ar hanforlig till transaktioner som redovisats i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. |
sadana fall ska aven skatten redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. Vid aktuell
och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning av rorelseforvarv, ska skatteeffekten redovisas
i forvarvskalkylen.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkopspriset, utgifter som ar direkt hanforbara till tillgangen for att bringa
den pa plats och i skick att anvandas samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av
tillgangen och aterstallande av plats dar den finns. Tilkommande utgifter inkluderas endast i
tillgangen eller redovisas som en separat tillgang, nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska
formaner som kan hanforas till posten kommer koncernen till godo och att anskaffningsvéardet for
densamma kan beréaknas pa ett tillforlitligt satt. Alla évriga kostnader for reparationer och underhall
samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrakningen i den period da de uppkommer.

Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors s& att tillgangens varde minskat med
beddmt restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart éver dess bedémda nyttjandeperiod
som uppskattas till:

Byggnader 25 ar
Markanlaggningar 20 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5-30 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-25 ar

Nyttjandeperioden fér mark ar obegransad och darfér skrivs mark inte av.

Beddmda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivningsmetoder omprévas minst i slutet av varje
rakenskapsperiod, effekten av eventuella &ndringar i bedémningar redovisas framatriktat.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort fran rapporten 6ver finansiell
stallning vid utrangering eller avyttring, eller nar inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran
anvandning eller utrangering/avyttring av tillgadngen. Den vinst eller forlust som uppstar vid
utrangering eller avyttring av tillgdngen, utgors av skillnaden mellan eventuell nettointakt vid
avyttringen och dess redovisade varde, och redovisas i resultatet i den period nar tillgangen tas bort
fran rapporten over finansiell stallning.
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Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella tillgangar for att
faststalla om det finns ndgon indikation pa att dessa tillgdngar har minskat i varde. Om sa ar fallet,
beraknas tillgangens atervinningsvarde for att kunna faststalla vardet av eventuell nedskrivning. Dar
det inte ar mojligt att berakna atervinningsvardet for en enskild tillgdng, beraknar koncernen
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.

Atervinningsvérdet ar det hogre vardet av det verkliga vardet minus férsaljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berakning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida kassaflode till
nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av
pengars tidsvarde och de risker som forknippas med tillgangen.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett lagre varde an
det redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande
enheten) ned till tervinningsvardet. En nedskrivning ska kostnadsforas i resultatrakningen.

Om en nedskrivning sedan aterfors, okar tillgangens (den kassagenerande enhetens) redovisade
varde till det omvarderade atervinningsvardet, men det forhojda redovisade vardet far inte 6verskrida
det redovisade varde som skulle faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen (den
kassagenerande enhetens) under tidigare ar. En aterféring av en nedskrivning redovisas direkt i
resultatrakningen.

Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och fordelar som férknippas
med dgandet av ett objekt i allt vasentlig 6verfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga
leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal.

Koncernen som leasetagare

Tillgdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal redovisas som anlaggningstillgangar i
koncernens balansrakning till verkligt varde vid leasingperiodens bdrjan eller till nuvardet av
minimileasingavgifterna om detta ar lagre. Den skuld som leasetagaren har gentemot leasegivaren
tas i balansrakningen upp under rubrikerna Ovriga skulder, Langfristiga skulder respektive Kortfristiga
skulder. Leasingbetalningarna fordelas mellan ranta och amortering av skulden. Rantan férdelas éver
leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats pa den under respektive period redovisade skulden. Rantekostnader redovisas direkt i
resultatrakningen om de inte ar direkt hanforliga till anskaffning av en tillgdng som med nodvandighet
tar betydande tid i ansprak att fardigstélla for avsedd anvandning eller

forsaljning.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjart over leasingperioden, savida inte ett
annat systematiskt satt battre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta éver tiden.

Koncernen som leasegivare
Infranord har inga finansiella leasingavtal dar koncernen ar leasegivare.
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Leasingintakter avseende operationella leasingavtal periodiseras och intaktsredovisas linjart under
leasingavtalets loptid. Direkta utgifter som uppstar da ett leasingavtal ingas laggs till det redovisade
vardet for den leasade tillgdngen och kostnadsfors dver leasingperioden utifrdn samma grund som
leasingintékten.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och nettoférséljningsvarde. Anskaffnings-
vardet berdknas genom tillampning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Nettoforsaljningsvarde ar det
uppskattade forsaljningspriset efter avdrag for uppskattade kostnader for fardigstallande och
uppskattade kostnader som &r nodvandiga for att astadkomma en forsaljning.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar foretaget blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang eller en del av en finansiell tillgang bokas bort
fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar foretaget forlorar
kontrollen éver den. En finansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller p& annat séatt utslacks.

Vid varje balansdag utvarderar foretaget om det finns objektiva indikationer om att en finansiell
tillgang eller grupp av finansiella tillgangar &r i behov av nedskrivning pa grund av intraffade
handelser. Exempel pa sddana handelser ar vasentligt forsamrad finansiell stallning for motparten
eller utebliven betalning av forfallna belopp.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen inte varderas till
verkligt varde via resultatrakningen, redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde med
tillagg respektive avdrag for transaktionskostnader. Finansiella tillgangar och finansiella skulder som
vid den efterféljande redovisningen varderas till verkligt varde via resultatrdkningen, redovisas vid den
initiala redovisningen till verkligt varde. Vid den efterfljande redovisningen varderas finansiella
instrument till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde beroende pa den initiala
kategoriseringen enligt IAS 39.

Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell tillgang eller en finansiell skuld i en av
féljande kategorier:

Finansiella tillgangar

- Verkligt varde via resultatrakningen
- Lanefordringar och kundfordringar

- Investeringar som halls till forfall

- Finansiella tillgdngar som kan séljas
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Finansiella skulder

- Verkligt varde via resultatrakningen
- Ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Infranord innehar endast finansiella tillgangar i kategori "Lanefordringar och kundfordringar” samt
finansiella skulder i kategori "Ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde”.

Finansiella instrumentens verkliga varde
For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedéms det redovisade vardet vara en god

approximation av dess verkliga varde, om inte annat sarskilt anges i efterféljande noter.

Upplupet anskaffningsvarde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgangen eller skulden initialt redovisades
med avdrag for amorteringar, tillagg eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivrante-
metoden av den initiala skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att betala/erhalla pa
forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.

Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga framtida forvéntade kassafléden dver
den forvantade loptiden resulterar i det initialt redovisade vardet for den finansiella tillgangen eller den
finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen nar det
finns en legal ratt att kvitta och nér avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra Kkortfristiga likvida
placeringar som latt kan omvandlas till kontanter samt ar foremal for en obetydlig risk for
vardeforandringar. For att klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte 6verskrida tre manader fran
tidpunkten for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras som "Lanefordringar
och kundfordringar” vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde. Pa grund av att
bankmedel &r betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet anskaffningsvarde av nominellt
belopp. Kortfristiga placeringar kategoriseras som "Innehav fér handel” och varderas till verkligt varde
med vardeforandringar redovisade i resultatrakningen.

Kundfordringar

Kundfordringar kategoriseras som "Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar vardering till
upplupet anskaffningsvarde. Kundfordringarnas forvantade 16ptid &r dock kort, varfor redovisning sker
till nominellt belopp utan diskontering. Avdrag gors for fordringar som bedémts som osakra.
Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader.

Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder kategoriseras som "Ovriga finansiella skulder” vilket innebar vardering till upplupet
anskaffningsvarde. Leverantdrsskuldernas forvantade I6ptid ar dock kort, varfor skulden redovisas till
nominellt belopp utan diskontering.
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Skulder till kreditinstitut och andra laneskulder

Rantebarande banklan, checkrakningskrediter och andra l&n kategoriseras som "Ovriga finansiella
skulder” och varderas till upplupet anskaffningsvarde. Eventuella skillnader mellan erhallet lanebelopp
(netto efter transaktionskostnader) och lanets aterbetalningsbelopp periodiseras 6ver lanets I6ptid
enligt effektivrantemetoden och redovisas i resultatrdkningen som réntekostnad.

Derivatinstrument
Koncernen innehar inga derivatinstrument pa balansdagen.

Utlandsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen redovisas i den valuta
som anvands i den primara ekonomiska miljé dar respektive enhet huvudsakligen bedriver sin
verksamhet (funktionell valuta). | koncernredovisningen omréknas samtliga belopp till svenska kronor
(SEK), vilket &r moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas i respektive enhet till enhetens funktionella valuta enligt de
valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Vid varje balansdag raknas monetara poster i utlandsk
valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetéara poster, som varderas till verkligt varde i en utlandsk
valuta, raknas om till valutakursen den dag da det verkliga vardet faststélldes. Icke-monetara poster,
som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, raknas inte om.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen for den period i vilka de uppstar, med undantag for
transaktioner som utgor sakring som uppfyller villkoren for sékringsredovisning av kassafloden eller
av nettoinvesteringar, da vinster och forluster redovisas i 6vrigt totalresultat.

Vid upprattande av koncernredovisning omréaknas utlandska dotterbolags tillgadngar och skulder till
svenska kronor enligt balansdagens kurs. Intékts- och kostnadsposter omréknas till periodens
genomsnittskurs, om inte valutakursen fluktuerat vasentligt under perioden da istallet
transaktionsdagens valutakurs anvands. Eventuella omrakningsdifferenser som uppstar redovisas i
Ovrigt totalresultat och éverfors till koncernens omrékningsreserv. Vid avyttring av ett utlandskt
dotterbolag redovisas sddana omrakningsdifferenser i resultatrakningen som en del av
realisationsresultatet.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid forvarv av en utlandsverksamhet
behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.
Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en féljd av
en intraffad handelse, det ar troligt att ett utfldde av resurser kommer att krévas for att reglera

forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Det belopp som avsatts utgér den basta uppskattningen av det belopp som kravs fér att reglera den
befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hansyn tagen till risker och osakerheter forknippade med
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forpliktelsen. Nar en avsattning berdknas genom att uppskatta de utbetalningar som férvantas kravas
for att reglera forpliktelsen, ska det redovisade vardet motsvara nuvardet av dessa utbetalningar.

Garantier

Koncernen har garantidtaganden enligt entreprenadkontrakt, som innebar en skyldighet att atgarda fel
och brister, som upptacks inom en viss tid efter att entreprenaden 6verlamnats till bestallaren.
Avsattning for garantier redovisas med den basta uppskattningen av utgifterna for att reglera
koncernens atagande.

Tvister

Avséttning for tvister avseende avslutade projekt redovisas om det bedéms som troligt att tvisten
kommer att medfora ett utflode av resurser fran foretaget samt om det kan goras en tillforlitlig
uppskattning av beloppet. Tvister avseende pagaende projekt ar beaktade i varderingen av projektet
och ingar saledes inte i redovisade avsattningar.

Omstrukturering

En avsattning for omstruktureringsutgifter redovisas endast da Infranord har en faststalld, utforlig
omstruktureringsplan samt har skapat en valgrundad férvantan hos dem som berérs av att féretaget
kommer att genomfora omstruktureringen, genom att pabdrja genomforandet av denna plan eller att
tilkdnnage dess huvuddrag till dem som berdrs av dem. Avséattningar for omstrukturering omfattar
endast de direkta utgifter som uppstar vid omstruktureringen, d v s sadana som bade ar betingade av
omstruktureringen och saknar samband med foretagets pagaende verksamheter.

Redovisningsprinciper for moderbolaget

Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tillampning av RFR 2 innebar att moderbolaget sa langt
som mgjligt tillampar alla av EU godkanda IFRS inom ramen for Arsredovisningslagen och
Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning. Skillnaderna mellan
moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Klassificering och uppstéaliningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrékning ar uppstéallda enligt Arsredovisningslagens scheman.
Skillnaden mot IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som tillampas vid utformningen av
koncernens finansiella rapporter ar framst redovisning av finansiella intéakter och kostnader,
anlaggningstillgangar, eget kapital samt forekomsten av avsattningar som egen rubrik.
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Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde i moderbolagets finansiella rapporter.
Forvarvsrelaterade kostnader for dotterbolag, som kostnadsfors i koncernredovisningen, ingar som en
del i anskaffningsvardet for andelar i dotterbolag. Utdelningar redovisas som intakter till den del de
avser vinster generade tiden efter forvarvet. Utdelningar som 6verskrider dessa vinster ses som en
aterbetalning av investeringen och minskar saledes redovisat varde pa andelar i dotterbolag.

Goodwill
Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
ackumulerade nedskrivningar. Nyttjandeperioden beddoms uppga till 10 ar.

Pensioner
Moderbolagets pensionsataganden har beréknats och redovisats baserat pa Tryggandelagen.
Tillampning av Tryggandelagen ar en forutsattning for skattemassig avdragsratt.

Skatter

| moderbolagets redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. |
koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.

Finansiella instrument
Moderbolaget tillampar inte IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. | moderbolaget
tillampas en metod med utgangspunkt i anskaffningsvéarde enligt Arsredovisningslagen.

Leasing
| moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for operationell leasing.
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