Infranord bygger och underhéller jarnvég

for samhéllets bésta.

Deldrsrapport

Januari - september 2020

Juli - september

Orderingdngen under perioden var 1 047 (776) MSEK
Nettoomsattningen uppgick till 1 024 (993) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 43 (4) MSEK

Periodens resultat uppgick till 38 (11) MSEK

Resultat per aktie uppgick till 0,28 (0,08) SEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 40 (27) MSEK

Januari - september
e Orderingdngen under perioden var 3 163 (2 678) MSEK
Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 7 003 (6 239) MSEK
Nettoomsattningen uppgick till 2 884 (2 944) MSEK
Rorelseresultatet uppgick till 5 (-12) MSEK
Periodens resultat uppgick till 9 (-7) MSEK
Resultat per aktie uppgick till 0,07 (-0,05) SEK
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 142 (13) MSEK
Antal anstallda (FTE) vid periodens utgang uppgick till 1 871 (1 919)
Coronapandemin har inte ndmnvért paverkat koncernens resultat eller finansiella stéllning

Infranord bygger och underh8ller jarnvég for samhallets basta. Med 1900 anstéllda
och en omséttning pa 4 miljarder &r Infranord marknadsledande i Sverige och en
betydande aktor i Norge. Verksamheten kdannetecknas av gedigen jarnvagskunskap,
hog sékerhet, tydlig ansvarsférdelning och omfattande satsningar pd att vara
branschens mest uppskattade arbetsgivare. Mer information finns pa Infranord.se
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Forbattrat resultat och starkt orderingdng

Infranord har prioriterat sikerhetsarbetet i manga &r och under kvartalet noterar vi fortsatt 13ga siffror vad galler
antalet olyckor, i jamforelse med 6vriga branschen.

Radande Coronapandemi har fortsatt haft begransad pdverkan pd Infranords verksamhet och dérmed resultatet
under tredje kvartalet. Sjukfranvaron ar lag, aven om en viss &kning skett. Projekten har inte pdverkats vasentligt

av brist pa material eller reservdelar.

Arbetet med att effektivisera och 6ka Infranords konkurrenskraft fortgar. Vi ser en positiv resultatutveckling i var
nybildade Maskinenhet samt Infranords norska dotterbolag, som bedéms ha goda férutsattningar for [dnsam
tillvaxt. Det &r gladjande att de dtgarder som inleddes under férsta kvartalet i ar tillsammans med den

omorganisation som genomfoérdes den 1 april visar sig i 6kad I6nsamhet.

Omsattningen i tredje kvartalet uppgick till 1 024 MSEK (993 MSEK) och rorelseresultatet uppgick till 43 MSEK (4
MSEK). Orderingdngen under tredje kvartalet har starkts och uppgick till 1 047 MSEK (776 MSEK).

Solna, oktober 2020

Henrik Lofgren
Verkstallande direktor

Koncernens finansiella nyckeltal
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Rantebarande nettoskuld?
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Marknadsutsikter

Infranords huvudmarknad utgors av
jarnvagsrelaterade tjanster inom basunderhall samt
anlaggning. Marknadslaget i Sverige och Norge for ar
2020 &r i nivd med r 2019. P4 langre sikt bedéms
marknaden utvecklas positivt i bade Sverige och
Norge.

Sverige

Trafikverkets nationella plan innehdller bland annat
Okade investeringar i jarnvagsnatet. Marknaden for
basunderhdll under innevarande 8r bedéms
oféréndrad, eller ndgot lagre, jamfort med 2019.
Aven marknaden fér investering och reinvestering ar
oférandrad under innevarande ar. I planerna for ar
2021 och framat finns fortsatt betydande
volymdkningar inom investering och reinvestering.
P& grund av tidigare férskjutningar av planerna,
beddéms volymen i praktiken bli oférandrad 2021 och
2022 jamfort med i 8r. Aven Stockholms lans
landstings planer visar 6kade investeringar i
sparbunden trafik de kommande &ren. Aven hér har
projekt skjutits pa framtiden jamfort med tidigare
kommunicerade planer.

I slutet av ar 2020 planerar Trafikverket att
upphandla tva basunderh8liskontrakt i Samverkan
Hog. Kontraktsmodellen innebar bland annat att
kontrakten tilldelas baserat pd en kombination av
pris och kvalitetsparametrar. Exakt omfattning och
genomforande bestams sedan i samverkan mellan
entreprentér och bestallare.

Norge

National Transport Plan (NTP) inneh&ller bland annat
o6kade investeringar i jarnvagsnatet aven i Norge.
Bane NOR har kommunicerat stora kostnads-
dverskridanden i ndgra av de pagdende storre
projekten. Dock forvantas aktiviteten fortsatt vara
hég inom nybyggnation. I huvudsak galler det
utbyggnad inom Intercity-omradet kring Oslo, bade i
form av nya dubbelspar och storre uppstéllningsspar
fér hantering av en véaxande tagflotta.

Utbyggnaden, tillsammans med flera mindre och
medelstora projekt inom reinvestering och
kapacitetsékning, innebar en positiv marknad i Norge
de kommande 8ren. Bane NOR fortséatter enligt plan
att konkurrensutsatta underhdll, med Sgrlandsbanen
som forsta objekt med prekvalificering fér anbud och
anbudsgenomférande under ar 2021.

Orderingdng och orderstock for koncernen

Juli - september 2020

Orderingdngen under andra kvartalet uppgick till

1 047 (776) MSEK, 271 MSEK hogre an féreggende
ar.

Januari — september 2020

Ordering8ngen till och med tredje kvartalet uppgick
till 3 163 (2 678) MSEK.

Ett storre avtal som Infranord tecknade under forsta
kvartalet var basunderhall jarnvag Ostkustbanan,
med ett ordervarde om 487 MSEK.

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089
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Orderstocken vid periodens utgang uppgick till 7 003
(6 239) MSEK. Av orderstocken ar 953 (866) MSEK
planerat att levereras under ar 2020.

Orderstock, periodens utgéng
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Nettoomsdttning och resultat for koncernen

Juli - september 2020

Nettoomsattning
Koncernens nettoomsattning under tredje kvartalet
uppgick till 1 024 MSEK (993) MSEK.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for kvartalet uppgick till
43 (4) MSEK, en férbattring med 39 MSEK. Under
kvartalet hade Infranord en omsattningsvolym i niva
med motsvarande period foregdende ar. Resultatet
har paverkats positivt av den norska verksamheten
samt av ett vdsentligt hdgre kapacitetsutnyttjande
av maskiner och personal jamfort med motsvarande
period foregdende 3r.

Aktuell skatt pa periodens resultat uppgick till -6 (9)
MSEK.
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Januari — september 2020

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning under perioden uppgick
till 2 884 (2 944) MSEK, en minskning med 2 procent
jamfort med motsvarande period féregdende ar.

Den férsamrade omséttningen berodde framst pa 1&g
aktivitet avseende snoérgjning i underh8lisprojekt i
Sverige under drets forsta kvartal, till foljd av en
snofattig vinter.

Nettoomsattning, ackumulerat
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Resultat

Koncernens rérelseresultat for drets forsta nio
manader uppgick till 5 (-12) MSEK, en 6kning med
17 MSEK. Resultatférbattringen kunde framst
hénforas till ett hogre resultat i det norska
dotterbolaget samt en hdgre effektivitet i den
svenska verksamhetens kapacitetsutnyttjande av
personal och maskiner.

Roérelseresultat, ackumulerat
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Koncernens finansnetto uppgick till -5 (-3) MSEK.

Inkomstskatten uppgick till 9 (8) MSEK, vilken i
huvudsak avser uppskjuten skatt pa periodens
underskott.

Sdsongsvariationer

Verksamheten inom Infranord paverkas av stora
sdsongsvariationer, framst till foljd av kall vaderlek.
Normalt &r darfoér vintermanaderna svagare jamfort
med resten av aret.

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

Detta innebar att resultatet inte upparbetas linjart
och att férsta kvartalet ar svagast.

Kassaflode

Kassaflodet frén den Iopande verksamheten uppgick
till 142 (13) MSEK. Kassaflodet fran forandringar i
rorelsekapitalet uppgick till 17 (-38) MSEK.
Foérbattringen forklarades framst av utokad kredittid
avseende material fr3n Trafikverket Logistik. De
tillfalligt forlangda kreditvillkoren galler till den 31
oktober 2020 med anledning av padgdende
Coronapandemi. Det norska dotterbolaget bidrog
ocksd med ett forbattrat kassafléde jamfért med
motsvarande period féregaende ar.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten,
ackumulerat
MSEK
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -67 (-67) MSEK, varav investeringar i finansiella
anlaggningstillgdngar uppgick till -30 (-51) MSEK i
form av férvaltningstillgdngar i en pensionsplan.
Koncernen redovisade nettovéardet av
forvaltningstillgdngar och pensionsférpliktelser med
153 (178) MSEK sadsom finansiella
anlaggningstillgdngar.

Kassafldédet frén finansieringsverksamheten uppgick
netto till -77 (53) MSEK. Amortering av
leasingskulder uppgick till -94 (-69) MSEK, varav -48
(-35) MSEK avseende nyttjanderatter fastigheter och
-46 (-34) MSEK avseende 6vriga nyttjanderatter
materiella anldggningstillgdngar. Amortering av 1an
har skett med -15 (-) MSEK.

Koncernens kassafldde for perioden var -2 (-1)
MSEK.

Finansiell stdllning och likviditet

Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick vid
periodens utggng till 462 (512) MSEK, en minskning
med 50 MSEK.

Koncernens rantebarande skulder till kreditinstitut
uppgick till 246 (289) MSEK, varav kortfristig del
uppgick till 71 (55) MSEK.
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Moderbolagets checkrakningskredit om 400 (300)
MSEK, var vid kvartalets utgdng utnyttjad med 218
(238) MSEK. Likvida medel uppgick vid periodens
utgang till 3 (4) MSEK.

Per den 30 september uppgick det egna kapitalet i
koncernen till 730 (801) MSEK och soliditeten till
30,5 (30,9) procent.

Handelser efter rapportperioden

Gunilla Spongh, styrelseledamot, kommer att lamna
sitt styrelseuppdrag i samband med extra
bolagsstamma 2 november 2020. Inga vasentliga
handelser som paverkar koncernens resultat eller
finansiella stéllning finns i dvrigt att rapportera efter
rapportperioden.

Transaktioner med nérstdende

Infranord har under perioden inte haft ndgra
transaktioner med narst8ende som vésentligen
paverkat féretagets ekonomiska stéllning och
resultat.

Vdsentliga risker och osakerhetsfaktorer

De risker som styrelse och ledning identifierat ar
framst relaterade till Infranords operativa
verksamhet. Att Infranords affarsprojekt leds och
styrs pa ett effektivt satt och att ratt leverans sker,
ar avgorande for [onsamheten.

I samband med de narmaste drens stora
pensionsavgangar maste Infranord s&kerstalla
rekrytering och kompetenséverforing for att
foretaget ska ha forutsattningar att utvecklas pa
befintliga och nya marknader.

Inom Infranord ar bedémning och hantering av
risker en del i det I6pande arbetet, exempelvis i
anbudsarbete, vid genomfdérande av affarsprojekt, i
samband med organisationsférandringar och vid
investeringar. Uppdatering av Infranords
overgripande riskkarta sker regelbundet for att
sakerstalla att 1ampliga forebyggande 3tgarder kan
vidtas.

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

En tillkommande risk &r Coronapandemin d& den kan
leda till en hégre sjukfranvaro samt brist pd material
och reservdelar, vilket riskerar att minska
produktionstakten och darmed séanka omsattning och
resultat for dret. Pandemin har hittills haft en
begransad paverkan p& koncernens resultat och
finansiella stallning. Infranord har vidtagit tgarder i
form av riskanalyser och handlingsplaner for att
hantera mdjliga konsekvenser fér verksamheten.
Coronapandemins inverkan pd genomférandet av
planerade investeringar hos kunderna &r i dagslaget
svarbedémd.

Moderbolaget

Infranord AB bedriver verksamhet inom jarnvags-
anlaggning, forvaltar aktier i dotterbolag samt
ansvarar for koncernens finansiering och placeringar.

Moderbolagets ackumulerade nettoomsattning per
sista september uppgick till 2 557 (2 774) MSEK.
Rorelseresultatet for drets forsta nio manader
uppgick till -79 (-28) MSEK. Det férséamrade
rorelseresultatet om -51 MSEK jamfort med
motsvarande period foregaende ar forklarades
framst av lagre volymer i underhallsprojekt p& grund
av en snofattig vinter. Rorelseresultatet pdverkades
aven av hogre pensionskostnader.

Infranord AB utgor drygt 90 procent av koncernens
verksamhet. Analys av intdkter, resultat och
finansiell stallning for koncernen &r darfér aven
tillampliga for moderbolaget, om inget annat anges.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS
34 deldrsrapportering samt arsredovisningslagen.
Moderbolagets rapport ar upprattad enligt
arsredovisningslagen och RFR 2 om redovisning for
juridiska personer. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvants i deldrsrapporten
som i den senaste &rsredovisningen.

Infranord lamnar ingen segmentsinformation, med
hansyn till att onoterade statligt &gda bolag, kan
bortse fradn upplysningskraven i IFRS 8 Rorelse-
segment.
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P& uppdrag av styrelsen avger harmed verkstallande direktor
deldrsrapport foér perioden januari-september 2020

Solna den 22 oktober 2020

Henrik Lofgren
Verkstéllande direktor

Datum foér publicering av kommande finansiella rapporter p& www.infranord.se ar planerade enligt féljande:

Bokslutskommuniké januari - december 2020 2021-02-11
Ars- och héllbarhetsredovisning 2020 2021-03-22

For ytterligare information, kontakta:
Henrik Lofgren, VD 010-121 70 00
Charlotte Lindahl, CFO 010-121 28 18

Infranord AB, Box 1803, 171 21 Solna, 010-121 10 00, info@infranord.se, Org.nr 556793-3089
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KPMG'

Granskningsrapport
Till styrelsen i Infranord AB
Org. nr 556793-3089

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag
(deldrsrapporten) fér Infranord AB per den 30 september 2020 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar &r att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pd var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del8rsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i férsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella frégor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra éversiktliga granskningsatgérder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det
inte majligt fér oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstédndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utfoérts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vésentligt, &r uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
drsredovisningslagen.

Stockholm den 22 oktober 2020

KPMG AB

Helena Nilsson

Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag
|

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2020 20191 2020 2019 2019
Nettoomsattning 1024 993 2 884 2 944 3816
Ovriga rérelseintakter 1 8 3 19 24
Summa rorelsens intakter 1025 1001 2 887 2963 3 840
Driftskostnader -494 -511 -1227 -1292 -1634
Personalkostnader -343 -337 -1158 -1172 -1593
Ovriga kostnader -98 -112 -362 -401 -537
Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella

anlaggningstillgdngar -47 -37 -135 -110 -151
Summa rorelsens kostnader -982 -997 -2882 -2975 -3915
Rorelseresultat 43 4 5 -12 -75
Finansiella intékter 1 1 4 5 6
Finansiella kostnader 0 -3 -9 -8 -12
Summa finansiella poster 1 -2 -5 -3 -6
Resultat efter finansiella poster 44 2 1] -15 -81
Inkomstskatt -6 9 9 8 24
Periodens resultat 38 11 9 -7 -57
Varav moderbolagets aktiedgares andel 100% 100% 100% 100% 100%
Resultat per aktie, SEK 0,28 0,08 0,07 -0,05 -0,42

Antal aktier for samtliga redovisade perioder &r 135 226 547 st.
lperiodens resultat juli-sep 2019 (finansiella intdkter) har justerats till féljd av korrigerad redovisning av pensionsplanen.

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag
T

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Periodens resultat 38 11 9 -7 -57
Poster som ej kommer att omklassificeras till resultat

Aktuariella vinster/férluster -9 -9 -11 10 -5
Poster som kommer att omklassificeras till resultat

Omrakningsdifferens utldndska dotterbolag =il 0 -4 0 0
Summa totalresultat 28 2 -6 3 -62
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 100% 100% 100% 100% 100%

Poster i 6vrigt totalresultat &r angivna netto efter skatt
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Koncernens balansrakning i sammandrag
|

MSEK 30 sep 2020* 30 sep 2019 31 dec 2019
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 34 28 28
Materiella anldggningstillgdngar 313 317 324
Materiella anldggningstillgdngar, nyttjanderatter 395 443 448
Finansiella anlaggningstillgdngar 153 178 169
Uppskjuten skattefordran 82 41 63
Summa anldggningstillgdngar 977 1007 1032
Varulager 60 52 46
Upparbetade ej fakturerade intdkter 588 572 423
Kortfristiga fordringar 768 958 768
Likvida medel 3 4 5
Summa omsaéttningstillgdngar 1419 1586 1242
SUMMA TILLGANGAR 2 396 2593 2274
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 730 801 736
Langfristiga skulder till kreditinstitut 175 234 240
Langfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 95 106 103
La&ngfristiga avsattningar 23 23 23
Summa langfristiga skulder 293 363 366
Checkrakningskredit 218 238 186
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 71 55 67
Kortfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 55 57 58
Fakturerade ej upparbetade intakter 183 196 195
Ovriga kortfristiga skulder 846 883 666
Summa kortfristiga skulder 1373 1429 1172
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 396 2593 2274

IEffekt av omprovning av restvérdet for leasade inventarier paverkar korresponderade balansposter per 30 sep 2020.

Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag
. |
Summa eget kapital

Aktie- Omraknings- Balanserad Periodens hanforligt till moder-
MSEK kapital vinst resultat bolagets dgare
Ingdende balans 1 januari 2019 -9 630 83 839
Disposition av féregdende &rs resultat 83 -83 0
Lamnad utdelning -41 -41
Summa totalresultat for perioden 0 10 -7 3
Utgdende balans 30 september 2019 -9 682 -7 801

Summa eget kapital

Aktie- Omraknings- Balanserad Periodens hanforligt till moder-
MSEK kapital vinst resultat bolagets dgare
Ingdende balans 1 januari 2020 -9 667 -57 736
Disposition av féregdende &rs resultat -57 57 0
Summa totalresultat for perioden -4 -11 -6
Utgdende balans 30 september 2020 -13 599 730
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Resultat efter finansiella poster 44 2 0 -15 -81
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 40 59 147 135 191
Betald skatt -29 -27 -22 -69 -6
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten fore

forandring i rorelsekapitalet 55 34 125 51 104
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet -15 -7 17 -38 0
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 40 27 142 13 104
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -2 - -7 - =
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -17 -5 -31 -18 -39
Forsdljning av inventarier 0 1 1 2 3
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -8 -34 -30 -51 -41
Kassafléde frén investeringsverksamheten -27 -38 -67 -67 -77
Finansieringsverksamheten

Utdelning - 0 - -41 -41
Upptagna I&n - 20 - 20 32
Amortering av leasingskulder och 18n -34 -23 -109 -69 -111
Aterbetald (-)/utnyttjad (+) checkrédkningskredit 21 13 32 143 93
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -13 10 -77 53 -27
Periodens kassaflode 0 -1 -2 -1 0
Likvida medel vid periodens bérjan 3 5 5 5

Likvida medel vid periodens slut 3 4 3 4 5
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
6|

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 880 914 2 557 2774 3573
Ovriga rérelseintakter 3 9 9 25 28
Summa rorelsens intdkter 883 923 2566 2799 3 601
Driftskostnader -407 -461 -1028 -1196 -1494
Personalkostnader -335 -356 -1157 -1154 -1601
Ovriga externa kostnader -116 -124 -421 -436 -590
Av- och nedskrivningar av immateriella

och materiella anlaggningstillg8ngar -13 -14 -39 -41 -55
Summa rorelsens kostnader -871 -955 -2 645 -2827 -3 740
Rorelseresultat 12 -32 -79 -28 -139
Resultat frén andelar i koncernféretag =1 0 =1l -2 -1
Resultat frdn dvriga finansiella anlaggningstillgdngar 0 7 22 22 22
Ranteintakter och liknande resultatposter 1 1 4 4 5
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 -1 -6 -3 -5
Summa finansiella poster -1 7 19 21 21
Resultat efter finansiella poster 11 -25 -60 -7 -118
Skatt pd periodens resultat -3 10 15 5 28
Periodens resultat 8 -15 -45 -2 -90

Moderbolagets rapport éver totalresultat i sammandrag
|

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2020 2019 2020 2019 2019

Periodens resultat 8 -15 -45 -2 -90
Ovrigt totalresultat = 0 = 0 0
Summa totalresultat 8 -15 -45 -2 -90

Poster i 6vrigt totalresultat & angivna netto efter skatt
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Moderbolagets balansriakning i sammandrag
|

MSEK 30sep 2020 30sep 2019 31 dec 2019
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 7 2 1
Materiella anlaggningstillgdngar 296 296 304
Finansiella anlaggningstillgdngar 375 366 374
Uppskjuten skattefordran 83 46 67
Summa anldggningstillgdngar 761 710 746
Varulager 51 52 46
Upparbetade ej fakturerade intakter 527 540 399
Kortfristiga fordringar 709 905 739
Likvida medel 0 0 0
Summa omsaéttningstiligdngar 1287 1497 1184
SUMMA TILLGANGAR 2048 2 207 1930

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 614 748 659
L&ngfristiga skulder till kreditinstitut 12 16 15
L&ngfristiga 6vriga avsattningar 293 227 273
Summa langfristiga skulder 305 243 288
Checkrakningskredit 218 238 186
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 4 16 16
Fakturerade ej upparbetade intakter 168 196 195
Ovriga kortfristiga skulder 739 766 586
Summa kortfristiga skulder 1129 1216 983
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2048 2 207 1930
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Not 1 Finansiella instrument, vardering till verkligt varde

Finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt vérde utgérs av derivat, vilka pd balansdagen var
valutaterminer och ranteswappar. Endast tillg&ngar och skulder klassificerade som Niva 2 férekommer inom
Infranord. Vardering till verkligt varde sker baserat pa8 observerbara marknadsdata.

Redovisat varde (Niva 2)

30 sep
Koncernen (MSEK) 2020
Finansiella tillgdngar
Derivatinstrument

Summa finansiella tillgdngar

Finansiella skulder
Derivatinstrument
Summa finansiella skulder

0
o

30 sep
2019

0
0

Finansiella skulder redovisas i balansréakningen under Ovriga I&ngfristiga skulder

Redovisade vérden for 6vriga finansiella tillgdngar och skulder avser upplupet anskaffningsvarde, vilket bedéms
vara en god approximation av de verkliga vardena med h&nsyn till att |6ptid och/eller rantebindningstid uppgar till
hoégst tre manader. En diskontering baserad pd géllande marknadsférutsattningar bedéms darfor inte leda till ndgra
vésentliga effekter pd koncernens resultat eller finansiella stallning.
For information om klassificering och vardering av finansiella instrument, se Infranords drsredovisning 2019, not 4.

Not 2 Uppdelning av nettoomsiéttning

Koncernen (MSEK)
Verksamhetsomrdden
Drift- och underhall
Anlaggning

Ovrig verksamhet
Summa

Tidpunkt for intdktsredovisning
Prestationsatagandet uppfylls 6ver tid
Prestationsatagandet uppfylls vid en viss tidpunkt
Summa

Geografisk marknad
Sverige

Norge

Ovriga

Summa

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

Jan-sep
2020

1798
1 009

77
2884

2716
168
2884

2 547

337

2884
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Jan-sep
2019

1912
973
59
2944

2 848
96
2944

2 764
180

2944

INFRANCTRD


http://www.infranord.se/

Infranord bygger och underhéller jarnvég

fér samhéllets bésta.

Definitioner och forklaringar

De alternativa finansiella matt som inte beraknats enligt IFRS och som presenteras i denna rapport utgdr inte
erkdnda varderingsprinciper for finansiell stallning eller likviditet enligt IFRS utan anvénds av ledningen for att folja
det ekonomiska utfallet av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stallning. Vardering av de
alternativa nyckeltal som presenteras i rapporten ska alltid ske tillsammans med den information som framgar av
resultatrakning, rapport éver finansiell stallning, kassaflodesanalys samt nyckeltal vilka upprattats i enlighet med
IFRS.

Ledningen redovisar dessa alternativa finansiella matt eftersom den anser att de &r viktiga kompletterande matt pg
I6nsamhet och finansiell stallning, samt att dessa matt ofta anvédnds av externa intressenter for att bedéma och
jamféra foretagsekonomiska utfall och stéllning. Vid jamférelse av de alternativa finansiella matt som presenteras

héar kan berakningen for andra foretag ha skett med olika definitioner vilket gér att utfallet inte ar direkt

jamforbart.

Definition av finansiella nyckeltal

Resultat per aktie - Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier i perioden.

Definition av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

Rorelsemarginal - Rorelseresultat i procent av
nettoomsattning (enligt resultatrdkning)

Avkastning p& eget kapital - Resultat efter finansiella
poster och skatt i procent av genomsnittligt justerat eget
kapital.

Avkastning pd sysselsatt kapital - Rorelseresultat plus
finansiella intakter i procent av sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital - Totalt kapital (=balansomslutning)
minus icke rantebarande skulder inklusive uppskjuten
skatteskuld.

Soliditet - Justerat eget kapital i procent av totala
tillgdngar.

Eget kapital per aktie - Eget kapital vid periodens utgang
dividerat med antalet aktier vid periodens utgang.

Réntebdrande nettoskuld - L&ng- och kortfristig
rantebdrande skuld inklusive leasingskulder,
pensionsférpliktelse avseende pensionsplan OB-ratt minus
likvida medel samt finansiella rantebarande
anlaggningstillgéngar avseende pensionsplan OB-ratt.

FTE - Full Time Employee, antalet arbetade timmar i
relation till 8rsarbetstiden.
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Visar I6nsamheten fér huvudverksamheten, utan hansyn till
kapital eller finansiering. Rorelsemarginalen féljs upp internt
och anvéands vid branschjamfdrelser.

Visar dgarens totala avkastning pa tillfort kapital, baserat
pé rorelsens lIsnsamhet och finansiell havstang.

Visar avkastning fran hela rérelsen, inkluderat finansiella
intakter, pa tillfort kapital frén &gare och I&ngivare. Anvénds
for att mata och jamfoéra koncernens I6nsamhet dver tid.

Visar tillfort kapital fr@n &garen och I8ngivare for att
finansiera verksamheten. Anvands ocksa for berékning av
avkastning pa sysselsatt kapital.

Visar foretagets I8ngsiktiga betalningsférmaga. Anvands for
intern och extern jamforelse.

Visar substansvardet for foretagets aktie och kan jamféras
med aktiekursen. For Infranord kan nyckeltalet anvdandas
vid branschjamforelse.

Anvands for att folja skuldsattningen over tiden samt for att
se behovet av 8terfinansiering.

Fran och med 30 sept 2020 har definitionen kompletterats
med pensionsforpliktelse och tillhérande
forvaltningstillgéng.

Anvéands for att folja antalet anstallda.
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Specifikation sysselsatt kapital per angiven balansdag

30 sep 30 sep 31 dec 31 dec

MSEK 2020 2019 2019 2018

Balansomslutning 2 396 2 593 2 274 2 186
L&ngfristiga avsattningar -23 -23 -23 -20
Fakturerade ej upparbetade intakter -183 -196 -195 -266
Ovriga kortfristiga skulder -846 -883 -666 -707
Sysselsatt kapital 1344 1491 1390 1193

Genomshnitt av IB/UB sysselsatt kapital per angiven
balansdag 1367 1342 1291 1107

Specifikation réntebdrande nettoskuld per angiven balansdag

30 sep 30 sep

MSEK 2020 2019

Langfristiga skulder till kreditinstitut 175 234
- varav leasingskuld 163 (219) MSEK

L&ngfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 95 106

Kortfristiga skulder till kreditinstitut 71 55
- varav leasingskuld 67 (51) MSEK

Kortfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 55 57

Utnyttjad checkrékningskredit 218 238

Finansiella rantebarande anldggningstillgdngar -149 -174
- varav pensionsférpliktelser 264 (223) MSEK

Likvida medel =3 -4

Rantebarande nettoskuld 462 512

Forklaringar

BEST - Ban, El, Signal, Tele

IAS - International Accounting Standard, Internationell redovisningsstandard, tillamplig for bl a bérsnoterade
foretag

IFRS - International Financial Reporting Standard, Internationell standard for finansiell rapportering, for bl a
boérsnoterade foretag

RFR - Radet for Finansiell Rapportering (rekommendation)
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