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Deldrsrapport

Januari - september 2019

Sparhyte Vistra stambanan

Juli - september

Orderingdngen under perioden var 776 MSEK (827)

Intékterna uppgick till 993 MSEK (1 073)

Rorelseresultatet uppgick till 4 MSEK (21)

Periodens resultat uppgick till -4 MSEK (13)

Resultat per aktie uppgick till -0,03 SEK (0,09)

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 39 MSEK (-48)

Januari - september

Orderingdngen under perioden var 2 678 MSEK (2 090)

Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 6 239 MSEK (6 262)
Intakterna uppgick till 2 944 MSEK (3 069)

Rorelseresultatet uppgick till -12 MSEK (53)

Periodens resultat uppgick till -7 MSEK (35)

Resultat per aktie uppgick till -0,05 SEK (0,26)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 10 MSEK (-77)
Antal anstéllda (FTE) vid periodens utgdng uppgick till 1 919 (1 877)

Infranord bygger och underhdller jarnvag for samhallets basta. Med 1900 anstallda
och en omsattning pa éver 4 miljarder &r Infranord marknadsledande i Sverige och en
betydande aktdr i Norge. Verksamheten kannetecknas av gedigen jarnvagskunskap,
hog sakerhet, tydlig ansvarsfordelning och omfattande satsningar pa att vara
branschens mest uppskattade arbetsgivare. Mer information finns pad Infranord.se
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Fokus pd sdkerhet och I6nsamhet

Under mina férsta manader som VD fér Infranord har jag pdbérjat en genomgang av verksamheten. Infranord har
stora mojligheter och betydande teknisk kompetens vilket ocksa innebar hég formaga att leverera i komplexa
projekt. Sakerhetsarbetet &r branschledande med mycket 18g olycksfrekvens. Min uppfattning &r att vi behdver
starka var affarsmassighet och effektivitet. Fokus kommer framéver att vara pa att vidareutveckla det
framgangsrika sakerhetsarbetet och samtidigt sikerstélla bolagets langsiktiga I6nsamhet. Som en del i detta

arbete har jag sett 6ver bolagets koncernledning och ersattningsrekryterat en ny CFO, Charlotte Lindahl.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 4 MSEK, att jamfora med 21 MSEK under motsvarande period 2018. En
under perioden genomférd uppgérelse gallande ett tidigare utfért anldggningskontrakt gav en negativ paverkan pa
resultatet med 25 MSEK. Omsattningen for perioden uppgick till 993 MSEK, att jamfoéra med 1 073 MSEK under
samma period féregdende &r. Orsaken till den minskade omséttningen var minskad volym inom anléggning.

Orderingdngen summerade till 776 MSEK dar motsvarande volym féregaende ar uppgick till 827 MSEK. Den
minskade orderingdngen &r avhdngig en kommunicerad férdréjning av Trafikverkets upphandlingstakt relaterat den
Nationella planen for transportsystemet. Positivt fér orderingdngen &r att Infranord fatt fortroendet att skota
basunderh3ll 8t Inlandsbanan AB samt att en &verenskommelse traffats med Implenia géllande anldggning av

dubbelspar pa Véastkustbanan.

Med fokus pa sakerhet och I6nsamhet samt padgdende effektiviseringar, ser jag framtiden an med tillforsikt.

Infranord har en hdg potential &ven om det finns utmaningar i branschen p8 kort sikt.

Henrik Lofgren, VD Infranord
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Marknadsutsikter

Infranords huvudmarknad utgors av jarnvags-
relaterade tjénster inom basunderhall samt
anlaggning. Marknadslaget i Sverige och Norge
bedéms stabilt under 2019 men med minskad volym
inom basunderhall i Sverige. P& 1&8ng sikt bedéms
utvecklingen fortsatt positiv.

Sverige

Trafikverkets nationella plan inneh8ller bland annat
Okade investeringar i jarnvagsnatet. Marknaden for
basunderhall bedoms stabil medan marknaden for
investering och reinvestering pa sikt forvantas oka.
Trafikverkets plan for kommande upphandlingar
visar tidsférskjutningar vilket innebér att den
positiva effekten p8 marknaden bedéms troligast
komma 2022. Aven Stockholms lans landstings
planer innehaller betydligt 6kade investeringar i
ionfrastruktur for sparbunden trafik de kommande
aren.

Regeringens utredning om forutsattningarna for att
éverfora basunderhdll fr&n Infranord till Trafikverket
pdgar. Utredningen har kompletterats med ett
tillaggsdirektiv som innebér att hela den svenska
marknaden for jarnvagsunderhdll ska inkluderas i
utredningen. Utredningstiden ar forlangd till sista
december 2019.

Norge

Aven i Norge har beslut fattats om dkade
investeringar for utveckling av jarnvéagen. Det har
resulterat i planer pd ett antal stora projekt.

Under 2018 kom ett par storre anbud ut pa
forfragan. 2019 har ett nytt stort projekt kommit ut
pa forfrégan och 2020-2021 véntas flera storre
upphandlingar. De planerade upphandlingarna
véntas f8 gradvis effekt p8 entreprenadvolymerna i
Norge frén 2020.

Aven underh3ll planeras att konkurrensutsattas.
Sgrlandsbanen &r forst ut med prekvalificering 2021.

Orderingdng och orderstock for koncernen

Juli - september 2019

Orderingdngen under tredje kvartalet uppgick till 776
MSEK vilket var lagre an féregdende ar (827).
Minskningen berodde p& en lagre affarsvolym i
marknaden.

Under perioden tecknade Infranord avtal med
Inlandsbanan AB avseende underhdll av
jarnvagsanlaggning Inlandsbanan (IBAB), ordervarde
187 MSEK.

Januari — september 2019

Orderingdngen till och med tredje kvartalet uppgick
till 2 678 MSEK (2 090), en 6kning med 588 MSEK
jamfért med motsvarande period féregdende ar.
Okningen ar framst hanforlig till drets forsta kvartal.

De stdrre avtal som Infranord tecknade under arets
. o e
tre forsta kvartal var basunderhall av Mélarbanan,

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

ordervarde 196 MSEK, periodisk matning av spar och
kontaktledning, ordervarde 219 MSEK samt
underhall av jarnvagsanlaggning Inlandsbanan
(IBAB), ordervarde 187 MSEK.

Orderingdng, ackumulerat
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Orderstocken vid periodens utgdng uppgick till 6 239
MSEK (6 262). Av orderstocken &r 866 MSEK
(820) planerat att levereras under 2019.
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Intdkter och resultat for koncernen

Juli - september 2019

Intdkter

Koncernens intakter under perioden uppgick till 993
MSEK (1 073). Minskningen med 7,5 procent jamfoért
med motsvarande period foregdende ar berodde
framst pa en lagre volym i anldggningsprojekt.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for tredje kvartalet
uppgick till 4 MSEK (21). Under kvartalet hade
Infranord en lagre volym i anlaggningsprojekt vilket
innebar sdmre kapacitetsutnyttjande av maskiner
och personal.

Avskrivningarna 0kade i kvartalet med 11 MSEK till
foljd av inforandet av IFRS16. Kostnaden
redovisades motsvarande kvartal tidigare ar pa
raden Ovriga kostnader. Nettoeffekten pa resultatet,
hanfoérligt till inforandet av nya redovisningsprinciper
(IFRS16), var marginell.
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Aktuell skatt p& periodens resultat uppgick till 9
MSEK (-7).

Januari — september 2019

Intdkter

Koncernens intakter under perioden uppgick till

2 944 MSEK (3 069), en minskning med 4 procent
jamfort med motsvarande period féregdende ar.

Intdkter, ackumulerat

4500
4000
3500
3000 B 2016

2000 018
1500
1000 ® 2019
=
0
Q1 Q2 Q3 Q4

Resultat
Koncernens rorelseresultat for niomanadersperioden
uppagick till -12 MSEK (53).

Rorelseresultat, ackumulerat
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Under perioden hade Infranord en lagre volym i
anldggningsprojekt vilket innebar ett sémre
kapacitetsutnyttjande av maskiner och personal.

Avskrivningarna dkade forsta nio manaderna med 35
MSEK till féljd av éndrade redovisningsprinciper
(IFRS16). Kostnaden redovisades motsvarande
period tidigare &r pa raden Ovriga kostnader.
Nettoeffekten under perioden, till foljd av andrade
redovisningsprinciper (IFRS 16), var marginell.

Koncernens finansnetto uppgick till -3 MSEK (-2).
Aktuell skatt pd periodens resultat uppgick till 8
MSEK (-15). Redovisat nettobelopp bestar av en

uppskjuten skatteintdkt samt skattekostnad pa
periodens resultat.

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

Sdsongsvariationer

Verksamheten inom Infranord paverkas av stora
sdsongsvariationer, bland annat till foljd av vadret.
Normalt &r darfor vintermanaderna svagare jamfort
med resten av &ret.

Detta innebar att resultatet inte upparbetas linjart
utan att merparten upparbetas under andra och
tredje kvartalet.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under &rets férsta nio manader till 10 MSEK (-77).
Lagre resultat fore skatt paverkade kassaflodet
negativt med 65 MSEK jamfort med féregdende &r.
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapitalet
uppgick till -53 MSEK (-140).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten,
ackumulerat
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Kassaflode frén investeringsverksamheten uppgick
till -51 MSEK (-52). Koncernens investeringar i
immateriella och materiella anldggningstillgdngar
uppgick till totalt 17 MSEK (93). Avyttringar uppgick
till 0 MSEK (4). Investeringar i finansiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 35 MSEK (44) i
form av forvaltningstillgdngar i en pensionsplan.
Koncernen redovisade nettovardet av
forvaltningstillgdngar och pensionsférpliktelse med
178 MSEK (161) under finansiella
anlaggningstillgangar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
netto till 40 MSEK (129). Amortering av leasingskuld
har skett med -82 MSEK (-25). Utdelning har skett
med -41 MSEK (-67)

Koncernens kassaflode for perioden var 0 MSEK

(0).

Finansiell stdllning och likviditet

Likvida medel uppgick vid periodens utgdng till 4
MSEK (4).

Koncernens rantebdarande nettoskuld vid periodens
utgdng var 686 MSEK (468).

Koncernens I&ngfristiga réntebarande skulder till
kreditinstitut och 6vriga I&ngfristiga skulder uppgick
till 341 MSEK (232). De avser skuld hanforlig till

s (19 INFRANTRD


http://www.infranord.se/

Infranord bygger och underhéller jarnvég

for samhaéllets béasta.

nyttjanderatter enligt IFRS 16 om 325 MSEK och ett
I&n om 16 MSEK. Kortfristig del var 112 MSEK (25).
Okningen av den finansiella leasingskulden
forklarades till 162 MSEK, varav kortfristig del 57
MSEK, av forandrade redovisningsprinciper (IFRS16).
Moderbolaget hade en beviljad checkkredit pd 300
MSEK (300) vilken vid kvartalets utgdng var
utnyttjad med 238 MSEK (240).

Per den 30 september uppgick det egna kapitalet i
koncernen till 801 MSEK (802) och soliditeten till
30,9 procent (34,6).

Handelser under rapportperioden

Infranords VD, Henrik Lofgren, tilltradde den 5
augusti 2019.

Transaktioner med nirstdende

Infranord har under perioden inte haft nagra
transaktioner med narstadende som vésentligen
paverkat foretagets ekonomiska stéllning och
resultat.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

De risker som styrelse och ledning identifierat ar
framst relaterade till Infranords operativa
verksamhet. Att Infranords afférsprojekt leds och
styrs pa ett effektivt satt och att ratt leverans sker,
ar avgoOrande for Idnsamheten.

I samband med de ndrmaste arens stora
pensionsavgangar maste Infranord sédkerstalla
rekrytering och kompetenséverforing for att
foretaget ska ha forutsattningar att utvecklas pa
befintliga och nya marknader.

Inom Infranord ar beddmning och hantering av
risker en del i det I6pande arbetet, exempelvis i
anbudsarbete, vid genomférande av afférsprojekt, i
samband med organisationsférandringar och vid
investeringar. Uppdatering av Infranords
overgripande riskkarta sker regelbundet for att
sakerstalla att lampliga forebyggande dtgarder kan
vidtas.

For ytterligare information om Infranords finansiella
risker och riskhantering hanvisas till koncernens
arsredovisning for 2018, sidan 34.

Moderbolaget

Infranord AB bedriver verksamhet inom jarnvags-
anlaggning, férvaltar aktier i dotterbolag samt
ansvarar for koncernens finansiering och placeringar.

Moderbolagets ackumulerade intakter under perioden
var 2 774 MSEK (2 937). Rorelseresultatet for arets
forsta nio m&nader uppgick till -28 MSEK (51).
Moderbolagets finansnetto paverkades positivt av
vérdeutvecklingen pé férvaltade pensionstillgéngar.
Infranord AB utgdér drygt 90 procent av koncernens
verksamhet. Analys av intakter, resultat och
finansiell stallning for koncernen &r darfér aven
tillampliga for moderbolaget, om inget annat anges.

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089
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Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké ar upprattad i enlighet
med IAS 34 deldrsrapportering samt
drsredovisningslagen. Moderbolagets rapport &r
upprattad enligt arsredovisningslagen och RFR 2 om
redovisning for juridiska personer. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har
anvants i deldrsrapporten som i den senaste
8rsredovisningen med undantag av nedan beskrivna
andrade redovisningsprinciper.

Koncernen tilldmpar IFRS 16 fr@n och med 1 januari
2019. Moderbolaget tillampar inte IFRS 16 i enlighet
med undantaget som finns i RFR 2.

Effekter av 6vergdng till IFRS 16 Leasingavtal i
sammandrag

Tidigare klassificerade koncernen leasingavtal som
operationella eller finansiella leasingavtal baserat pa
huruvida leasingavtalet éverforde de betydande
risker och formaner som ett &gande av den
underliggande tillgdngen medférde fér koncernen.
Enligt IFRS 16 redovisar koncernen
nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder.

Vid 6vergangen till IFRS 16 har Infranord valt att
tilldmpa den férenklade évergdngsmetoden,
modifierad retroaktivitet, och kommer darmed inte
att rdkna om jamforelsetal. For leasingkontrakt
avseende bilar och maskiner som tidigare redovisats
som finansiella leasingavtal enligt IAS 17 gors ingen
andring av det redovisade vardet med anledning av
Svergangen. For leasingavtal som tidigare redovisats
som operationella varderas leasingskulder till
nuvérdet av framtida leasingbetalningar innan
justering for férutbetalda och upplupna
leasingavgifter. Nyttjanderéttstillgdngen vérderas till
ett belopp som motsvarar leasingskulden.

Vid forsta tillampning av IFRS 16 har koncernen
aven anvant foljande praktiska lattnadsregler som
tilldts enligt standarden:

e Leasingavtal med en 3terstdende
leasingperiod p8 maximalt 12 mnader och
leasingavtal dar underliggande tillgéng
uppgar till 13gt varde redovisas inte i
rapporten 6ver finansiell stallning. Dessa
kommer att redovisas i rérelseresultatet pa
samma satt som tidigare operationella
leasingavtal.

e Diskonteringsrintan baseras pa koncernens
marginella I3nerénta och kontraktens langd.

Efter inforandet av IFRS 16 redovisas leasingavtal
initialt som nyttjanderdtter med tillhérande skuld den
dagen som den leasade tillgdngen finns tillganglig for
anvandning av koncernen.

I efterféljande perioder redovisas nyttjanderatten till
anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Skulden redovisas till
upplupet anskaffningsvarde och minskas med gjorda
leasingbetalningar. I resultatrdkningen redovisas
avskrivningar pa nyttjanderétter och réntekostnader.

INFRANCTRD
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Effekter pd de finansiella rapporterna

Koncernen redovisar 6kade materiella
anlaggningstillgdngar i form av nyttjanderéatter och
motsvarande leasingskulder om ca 160 MSEK per 1
januari 2019. Den sammantagna effekten
(inkluderande sdval tidigare redovisad finansiell
leasing samt operationell leasing) presenteras
nedan:

Per 31 december 2018 397 *
Avgifter for kortfristiga leasingavtal -12
Avgifter for leasingavtal av 18gt varde -10
Justeringar relaterade till sannolikheten

fér nyttjandet av férldngningsoptioner 56
Summa odiskonterade

leasingforpliktelser 431
Diskonteringseffekt pd leasingskulder -13
Per 1 januari 2019 418

* Operationella leasingdtaganden samt finansiell leasingskuld per 31
december 2018.

Infranord Iamnar ingen segmentsinformation, med
hansyn till att onoterade statligt dgda bolag, kan
bortse fran upplysningskraven i IFRS 8 Rérelse-
segment.

Solna den 25 oktober 2019

Henrik L6fgren
Verkstéllande direktor

Datum for publicering av kommande finansiella rapporter pd www.infranord.se &r planerade enligt féljande:

Bokslutskommuniké januari - december 2019
Arsredovisning 2019

For ytterligare information, kontakta:
Henrik Lofgren, VD

Charlotte Lindahl, CFO

2020-02-14
2020-03-31

010-121 70 00
010-121 28 18

Infranord AB, Box 1803, 171 21 Solna, 010-121 10 00, info@infranord.se, Org.nr 556793-3089

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089
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Granskningsrapport
Till styrelsen i Infranord AB
Org. nr 556793-3089

Inledning

Vi har utfért en éversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (del&rsrapporten) fér
Infranord AB per den 30 september 2019 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna deldrsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna deldrsrapport
grundad pd var éversiktliga granskning.

Den oOversiktliga granskningens inrikthning och omfattning

Vi har utfort v3r éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del8rsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestdr av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fr&gor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgéarder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pd var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
drsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 25 oktober 2019

KPMG AB

Helena Nilsson

Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag
.- - - - |

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Intakter 993 1073 2 944 3 069 4 236
Ovriga rérelseintdkter 8 2 19 29 43
Summa rorelsens intdakter 1001 1074 2963 3 099 4 279
Driftskostnader -511 -556 -1292 -1397 -1924
Personalkostnader -337 -337 -1172 -1135 -1 549
Ovriga kostnader -112 -137 -401 -447 -600
Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella

anlaggningstillgdngar -37 -23 -110 -68 -93
Summa rorelsens kostnader -997 -1 053 -2 975 -3046 -4166
Rorelseresultat 4 21 -12 53 113
Finansiella intakter -14 2 5 6 7
Finansiella kostnader =8 -3 -8 -8 -10
Summa finansiella poster -17 -2 =3 -2 -4
Resultat efter finansiella poster -13 19 -15 50 110
Inkomstskatt 9 -7 8 -15 -27
Periodens resultat -4 13 -7 35 82
Varav moderbolagets aktiedgares andel 100% 100% 100% 100% 100%
Resultat per aktie, SEK -0,03 0,09 -0,05 0,26 0,61

Antal aktier for samtliga redovisade perioder &r 135 226 547 st.
Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat -4 13 -7 35 82
Poster som ej kommer att omklassificeras till resultat

Aktuariella vinster/forluster -9 10 10 10 0
Poster som kommer att omklassificeras till resultat

Vardering av finansiella instrument till verkligt varde 0 0 0 -1 0
Omréakningsdifferens utlandska dotterbolag 0 0 0 1 -1
Summa totalresultat -12 23 4 45 81
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 100% 100% 100% 100% 100%

Poster i dvrigt totalresultat &r angivna netto efter skatt
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Koncernens balansrdakning i sammandrag
. - ]

MSEK 30 sep 2019 30 sep 2018 31 dec 2018
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 28 30 29
Materiella anlaggningstillgdngar 317 577 596
Materiella anlaggningstillgdngar, nyttjanderatter 443 - =
Finansiella anlaggningstillgdngar 178 161 153
Uppskjuten skattefordran 41 31 36
Summa anlaggningstillgdngar 1 007 799 814
Varulager 52 43 37
Upparbetade ej fakturerade intdkter 572 604 420
Kortfristiga fordringar 959 871 911
Likvida medel 4 4 5
Summa omséattningstillgdngar 1 586 1522 1372
SUMMA TILLGANGAR 2593 2321 2 186

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 801 802 839
L&ngfristiga skulder till kreditinstitut 235 207 217
L&ngfristiga avsattningar 23 22 20
Ovriga 18ngfristiga skulder 106 0 0
Summa langfristiga skulder 363 229 237
Checkrakningskredit 238 240 94
Fakturerade ej upparbetade intakter 166 190 226
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 112 25 43
Ovriga kortfristiga skulder 913 835 747
Summa kortfristiga skulder 1429 1 289 1111
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2593 2321 2 186

Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag
- - - |
Summa eget

kapital hanforligt
Aktie- Sdkrings- Omrdaknings- Balanserad Periodens till moder-

MSEK kapital reserv differens vinst resultat bolagets dgare

Ingdende balans 1 januari 2018 135 0 -8 562 134 823
Disposition av foregdende 8rs resultat 134 -134 0
Lamnad utdelning -67 -67
Summa totalresultat for perioden -1 1 10 35 45
Utgdende balans 30 september 2018 135 -1 -7 639 35 802

Summa eget
kapital hanforligt
Aktie- Sdkrings- Omrdknings- Balanserad Periodens till moder-

MSEK kapital reserv differens vinst resultat bolagets dgare

Ingdende balans 1 januari 2019 135 1] -9 630 83 839
Disposition av foregdende &rs resultat 82 -82 0
Lamnad utdelning -41 -41
Summa totalresultat for perioden 0 10 -7 3
Utgdende balans 30 september 2019 135 0 -9 680 -6 801
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Resultat efter finansiella poster -12 19 -15 50 110
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 91 23 146 76 109
Betald skatt -13 -21 -69 -63 -85
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forandring i rorelsekapitalet 66 21 63 63 134
Kassaflode frén forandring i rorelsekapitalet -27 -69 -53 -140 -35
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten 39 -48 10 -77 99
Investeringsverksamheten

Foérvarv av materiella anldggningstillgdngar -4 -5 -17 -12 -18
Forsaljning av inventarier -2 1 0 4 6
Foérvarv av finansiella anldggningstillgdngar -6 -14 -35 -44 -58
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 -18 -51 -52 -70
Finansieringsverksamheten

Utdelning 0 0 -41 -67 -67
Upptagna I8n 20 0 20 0 0
Amortering av 1&n -61 -9 -82 -25 -36
Aterbetald -/utnyttjad + checkrakningskredit 13 76 143 221 76
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -27 67 40 129 -28
Periodens kassaflode 0 1 (1) 1) 1
Likvida medel vid periodens bdrjan 5 5 4

Likvida medel vid periodens slut 4 4
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

|
Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

Jul-sep
MSEK 2019
Intakter 914
Ovriga rérelseintakter 9
Summa roérelsens intdkter 923
Driftskostnader -461
Personalkostnader -356
Ovriga externa kostnader -124
Av- och nedskrivningar av immateriella
och materiella anlaggningstillgdngar -14
Summa rorelsens kostnader -954
Rorelseresultat -32
Resultat frdn andelar i koncernféretag -1
Resultat fran finansiella anlaggningstillgdngar
Ranteintakter och liknande resultatposter 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -1
Summa finansiella poster 7
Resultat efter finansiella poster -25
Skatt pd periodens resultat 10
Periodens resultat -15

Moderbolagets rapport over totalresultat i sammandrag

2018

1 009

3

1013
-524
-323
-136

-14
-997

2019 2018 2018
2774 2937 4 058

25 15 24
2799 2952 4083
-1195  -1322  -1831
-1154  -1100  -1499

-436 -437 -583

-41 -42 -57

-2827 -2901 -3971
-28 51 112

-2 -1 -1

22 - -

4 6 7

-3 -6 -7

22 -2 -2

-6 50 110

5 -15 -28

-2 35 82

Jul-sep
MSEK 2019
Periodens resultat -15
Ovrigt totalresultat 0
Summa totalresultat -15

Poster i dvrigt totalresultat &r angivna netto efter skatt
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2018

2019 2018 2018

-2 35 82
0 -1 1
-2 34 83
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag
- - ]

MSEK 30 sep 2019 30 sep 2018 31 dec 2018
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 2 7 5
Materiella anlaggningstillgdngar 296 324 317
Finansiella anlaggningstillgdngar 366 317 331
Uppskjuten skattefordran 46 37 40
Summa anlaggningstillgdngar 710 685 693
Varulager 52 43 37
Upparbetade ej fakturerade intékter 540 530 390
Kortfristiga fordringar 905 897 904
Likvida medel 0 0 0
Summa omsiéttningstillgdngar 1497 1470 1330
SUMMA TILLGANGAR 2 207 2155 2024

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 748 743 790
L&ngfristiga skulder till kreditinstitut 16 0 0
L&ngfristiga 6vriga avsattningar 227 197 204
Ovriga 18ngfristiga skulder 0 0 0
Summa langfristiga skulder 243 197 204
Checkrakningskredit 238 240 94
Fakturerade ej upparbetade intakter 166 190 226
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 4 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 809 785 709
Summa kortfristiga skulder 1217 1 215 1 029
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 207 2 155 2 024
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Not 1 Finansiella instrument, vardering till verkligt varde

Finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde utgors av derivat, vilka p& balansdagen var
valutaterminer och rénteswappar. Endast tillgdngar och skulder klassificerade som Niva 2 férekommer inom
Infranord. Vérdering till verkligt varde sker baserat p& observerbara marknadsdata.

Redovisat varde (Niva 2)

30 sep 30 sep
Koncernen (MSEK) 2019 2018
Finansiella tillgdngar
Derivatinstrument 0 -
Summa finansiella tillgdngar 0 -
Finansiella skulder
Derivatinstrument 0 0
Summa finansiella skulder 1] 0

Finansiella skulder redovisas i balansridkningen under Ovriga I&ngfristiga skulder

Redovisade varden for dvriga finansiella tillgdngar och skulder avser upplupet anskaffningsvérde, vilket bedéms
vara en god approximation av de verkliga vardena med hansyn till att 16ptid och/eller réntebindningstid uppgar till
hoégst tre manader. En diskontering baserad p& gallande marknadsférutsattningar bedéms darfor inte leda till nagra
vasentliga effekter pa koncernens resultat eller finansiella stéllning.

For information om klassificering och vardering av finansiella instrument, se Infranords arsredovisning 2018, not 4.

Not 2 Uppdelning av intdakter

Jan-sep Jan-sep
Koncernen (MSEK) 2019 2018
Verksamhetsomriden
Drift- och underhall 1912 1939
Anlaggning 973 1 084
Ovrig verksamhet 59 46
Summa 2944 3 069
Tidpunkt for intdktsredovisning
Prestationsatagandet uppfylls dver tid 2 848 2961
Prestationsdtagandet uppfylls vid en viss tidpunkt 96 108
Summa 2944 3 069
Geografisk marknad
Sverige 2 764 2877
Norge 180 193
Ovriga 0 0
Summa 2944 3 069
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Definitioner och forklaringar

De alternativa finansiella matt som inte beréknats enligt IFRS och som presenteras i denna rapport utgér inte
erkdnda varderingsprinciper for finansiell stallning eller likviditet enligt IFRS utan anvands av ledningen for att folja
det ekonomiska utfallet av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stéllning. Vardering av de
alternativa nyckeltal som presenteras i rapporten ska alltid ske tillsammans med den information som framgar av
resultatrakning, rapport 6ver finansiell stallning, kassaflédesanalys samt nyckeltal vilka upprattats i enlighet med
IFRS.

Ledningen redovisar dessa alternativa finansiella matt eftersom den anser att de &r viktiga kompletterande matt pd
Insamhet och finansiell stallning, samt att dessa matt ofta anvénds av externa intressenter for att bedéma och
jamfora foretagsekonomiska utfall och stallning. Vid jamférelse av de alternativa finansiella matt som presenteras

har kan berakningen fér andra foretag ha skett med olika definitioner vilket gor att utfallet inte ar direkt

jamforbart.

Definition av finansiella nyckeltal

Resultat per aktie - Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier i perioden.

Definition av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

Rorelsemarginal - Rorelseresultat i procent av intakter
(enligt resultatrakning)

Avkastning p& eget kapital - Resultat efter finansiella
poster och skatt i procent av genomsnittligt justerat eget
kapital.

Avkastning p& sysselsatt kapital - Rorelseresultat plus
finansiella intdkter i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Sysselsatt kapital - Totalt kapital (=balansomslutning)
minus icke réantebarande skulder inklusive uppskjuten
skatteskuld.

Soliditet - Justerat eget kapital i procent av totala
tillgdngar.

Eget kapital per aktie - Eget kapital vid periodens utgang
dividerat med antalet aktier vid periodens utgdng.

Réntebirande nettoskuld - L3ng- och kortfristig skuld
till kreditinstitut minus likvida medel samt kortfristiga
placeringar.

FTE - Full Time Employee, antalet arbetade timmar i
relation till 8rsarbetstiden.

Definition av hdllbarhetsnyckeltal

Visar Idonsamheten for huvudverksamheten, utan hansyn till
kapital eller finansiering. Rorelsemarginalen foljs upp internt
och anvands vid branschjamforelser.

Visar &garens totala avkastning pa tillfort kapital, baserat
pd rérelsens lIdnsamhet och finansiell hdvstang.

Visar avkastning fran hela rorelsen, inkluderat finansiella
intakter, pa tillfort kapital frén &gare och langivare. Anvands
for att mata och jamféra koncernens |Id6nsamhet over tid.

Visar tillfért kapital fran dgaren och langivare for att
finansiera verksamheten. Anvénds ocksa for berakning av
avkastning pa sysselsatt kapital.

Visar foretagets 1dngsiktiga betalningsformaga. Anvands for
intern och extern jamforelse.

Visar substansvardet for féretagets aktie och kan jamféras
med aktiekursen. For Infranord kan nyckeltalet anvéndas
vid branschjamforelse.

Anvands for att folja skuldsattningen dver tid samt for att
se behovet av 3terfinansiering.

Anvands for att folja antalet anstallda.

Andel kvinnor - Antal kvinnor relaterat till totalt antal anstallda (endast

tillsvidareanstallda).

Olycksfrekvens — Antal olyckor med en dags sjukskrivning eller mer

per miljon arbetade timmar ink. inhyrda. Rullande 12 manader.
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Specifikation sysselsatt kapital per angiven balansdag

30sep 30sep 31dec 31dec

MSEK 2019 2018 2018 2017

Balansomslutning 2 593 2 321 2 186 2012
Langfristiga avsattningar -23 -22 -20 -22
Fakturerade ej upparbetade intakter -166 -190 -226 -212
Ovriga kortfristiga skulder -913 -835 -747 -757
Sysselsatt kapital 1491 1274 1193 1021

Genomsnitt av IB/UB sysselsatt kapital per angiven
balansdag 1342 1147 1107 963

Specifikation rantebarande nettoskuld per angiven balansdag

30 sep 30 sep

MSEK 2019 2018
L&ngfristig skuld till kreditinstitut 235 207
Ovriga 1&ngfristiga skulder 106 0
Kortfristig skuld till kreditinstitut 112 25
Utnyttjad checkrdkningskredit 238 240
Likvida medel -4 -4
Kortfristiga placeringar (del av Kortfristiga fordringar) = 0
Rdntebadrande nettoskuld 686 468
Forklaringar

BEST - Ban, El, Signal, Tele

IAS - International Accounting Standard, Internationell redovisningsstandard, tillamplig for bl a bérsnoterade
foretag

IFRS - International Financial Reporting Standard, Internationell standard for finansiell rapportering, fér bl a
borsnoterade foretag

RFR - R&det for Finansiell Rapportering (rekommendation)
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