Infranord bygger och underhéller jarnvég

for samhéllets bésta.

Deldrsrapport

Januari - juni 2022

April - juni

Januari - juni

Orderingdngen under perioden var 736 (1 588) MSEK
Nettoomsattningen uppgick till 1 206 (1 178) MSEK

Rorelseresultatet uppagick till 87 (60) MSEK

Periodens resultat uppgick till 67 (47) MSEK

Resultat per aktie uppgick till 0,50 (0,35) SEK

Kassaflddet fran den I6pande verksamheten uppgick till -17 (69) MSEK

Orderingdngen under perioden var 2 766 (2 247) MSEK

Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 8 143 (6 961) MSEK
Nettoomsattningen uppgick till 1 997 (2 070) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 22 (16) MSEK

Periodens resultat uppgick till 15 (10) MSEK

Resultat per aktie uppgick till 0,11 (0,07) SEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 33 (258) MSEK

Infranord bygger och underhaller jarnvag for samhéllets basta. Infranord &r
marknadsledande i Sverige och en betydande aktér i Norge med en omsattning om
cirka 4 miljarder och 1 750 medarbetare. Verksamheten kannetecknas av gedigen
jarnvagskunskap, hog sakerhet, tydlig ansvarsfordelning och omfattande satsningar
pa att vara branschens mest uppskattade arbetsgivare. Mer information finns pa
Infranord.se.

~
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Forbattrad Ionsamhet i andra kvartalet

Nyckeltalet for olycksfrekvens, LTIF, &r pa en stabil och 18g nivd om 3,0. Det &r en marginell 6kning jamfort med
foregdende kvartal, men fortfarande I18gt i jamférelse med branschen. Som férsta stora jarnvagsentreprenér har
Infranord blivit medlem i Byggbranschens Sdkerhetspark, en anlaggning for byggbranschen dar medarbetare ges
méjlighet att 6va pa olika arbetsmoment, diskutera sikerhet och reflektera kring beteende och attityder. Med var
I&nga erfarenhet och breda kunskap kan vi bidra till 6kad sékerhet och en battre arbetsmiljé for alla som arbetar i
spar. Det gynnar oss som bolag, men ocksa samhallet i stort.

Infranord gick in i kvartalet med den hdgsta orderstocken i bolagets historia vilket ger oss styrka och mdéjligheter
att utveckla verksamheten ytterligare. Jag ar stolt 6ver att Infranord under andra kvartalet fick fortsatt fortroende
att sakerstélla basunderh@llet fér Vastkustbanan Vast. Vi har en viletablerad organisation i regionen som har 18ng
erfarenhet av underhdll p& denna strécka.

Kvartalets nettoomsattning &r i nivd med volymen under andra kvartalet 2021 medan kvartalets rérelsemarginal
forbattrats och uppgick till 7,2 procent jamfért med 5,1 procent under samma kvartal foregdende ar. Vart fokus pa
effektivisering och affarsmassighet ger sdledes resultat men vi &r 18ngt ifran klara - det krévs standig forbattring i
en allt mer konkurrensutsatt bransch.

Regeringen beslutade i juni om en ny plan for trafikslagsévergripande transportinfrastruktur dar 799 miljarder
kronor investeras i transportinfrastrukturen, varav 165 miljarder kronor for vidmakth8llande av jarnvég. Planen
redovisar en rekordsatsning pd infrastruktur d&r regeringen prioriterar nybyggnation framfér underhall. Det &r
positivt att regeringen satsar pa utbyggnad av jérnvagen, men orovickande att den befintliga underh8lisskulden
inte beddms bli aterstalld under planperioden. Att 6ka tillgédngligheten i befintlig anldggning &r det mest produktiva
sattet att pa kort sikt fa effekt av investerade medel dd igdngsattningstiden ofta ar kortare for den typen av
projekt. Den nya planen bedéms dock inte paverka Infranords verksamhet i betydande omfattning under
kommande &r.

Kriget i Ukraina fortgdr med stort manskligt lidande fér det ukrainska folket samt oro i omvarlden. Ekonomiska
konsekvenser samt stérningar i logistikfléden, har haft en begransad inverkan p8 Infranord under det andra
kvartalet. Bolagets verksamhet har framst paverkats av kraftigt 6kade drivmedelspriser samt férseningar i
leveranser av visst material. Trafikverket har informerat att de prioriterar leveranser till underh3liskontrakten om
materialbrist uppstar. En kontinuerlig dialog blir extra viktig under dessa férhallanden s att vi i god tid,
tillsammans med vara kunder, kan hantera bristsituationer i projekten.

Solna, augusti 2022

Henrik Lofgren
Verkstallande direktor
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Koncernens finansiella nyckeltal

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

MSEK Mal 2022 2021 2022 2021 2021
Orderingdng 736 1 588 2 766 2 247 4 728
Orderstock 8 143 6 961 8 143 6 961 7 378
Nettoomsattning 1 206 1178 1997 2 070 4 102
Rorelseresultat 87 60 22 16 89
Rérelsemarginal (%) 7,2 51 1,1 0,8 2,2
Periodens resultat 67 47 15 10 63
Kassaflode fr8n den I6pande verksamheten =17 69 33 258 572
Avkastning pa totalt eget kapital (%)?! 16,0 8,5 5,6 8,5 5,6 8,2
Avkastning pa sysselsatt kapital (%)? 7,5 5,8 7,5 5,8 6,7
Soliditet (%) 33,0 31,7 31,7 31,7 31,7 31,0
Rantebdrande nettoskuld 60 255 60 255 42
Totalt eget kapital per aktie (SEK) 6,20 5,61 6,20 5,61 6,03

Resultat per aktie hanférligt till moderbolagets
aktiedgare, SEK 0,50 0,35 0,11 0,07 0,45

Om inte annat anges redovisas beloppen i MSEK.
M8l avser &garens I&ngsiktiga mal dver en konjunkturcykel.
IDefinitionen har &ndrats och berdknas pa rullande tolv manader. Historiska nyckeltal har raknats om. Se definition sid 14.

CRD
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Marknadsutsikter

Infranords huvudmarknad utgérs av jarnvags-
relaterade tjénster inom basunderhdll samt
anlaggning.

Sverige
Regeringen beslutade i juni 2022 om en ny plan for

trafikslagsdvergripande transportinfrastruktur for
perioden 2022-2033. De satsningar som regeringen
beslutat om ska bidra till ett starkare samhalle, fler
bostader, forbattrade pendlingsmdjligheter och
klimatsmarta transportlésningar. Totalt investeras
799 miljarder kronor i transportinfrastrukturen,
varav 165 miljarder kronor i vidmakthallande av
statliga jarnvagar, vilket &r en rekordsatsning pd
infrastruktur. I den nya planen har regeringen
prioriterat nybyggnation framfor underhall.
Férandringarna bedéms inte paverka Infranords
verksamhet i betydande omfattning i bdrjan av
planperioden. Daremot &ar branschens bedémning att
regeringens prioriteringar kommer ha en negativ
effekt p3 jarnvagens underhallsskuld, vilket i sin tur
paverkar samhallets utveckling pa 18ng sikt.

Upphandlingsvolymen fér basunderhall under 2022
véntas vara oférandrad jamfort med de senaste tva
dren. Frén 2023 véntas antalet upphandlingar
minska och stabiliseras pa en mer normal nivd med
cirka fyra till fem stérre upphandlingar per ar.
Regeringens beslutade investeringar inom
nybyggnation under planperioden 2022-2033

kommer pa langre sikt leda till kad marknadsvolym.

Trafikférvaltningen Region Stockholms planer visar
pd 6kade investeringar i sparbunden trafik de
kommande 8ren med stora volymer i utbyggnaden
av tunnelbanan i Stockholm. De forsta jarnvags-
entreprenaderna ar redan upphandlade och i takt
med att tunnelarbetena fardigstalls kommer nya
upphandlingar att genomféras. Utéver utbyggnaden
av tunnelbanan kommer Trafikférvaltning Region
Stockholm med start 2023 goéra stora satsningar
med upprustningen av Saltsjobanan.

I april 2022 presenterade Trafikverket hur visst
jarnvagsunderhall kan utforas i egen regi.
Trafikverket forordar ett alternativ dar de har egen
personal for planering och produktionsledning av det
operativa arbetet i tre geografiska omrdden. De
dterkommande utspelen om att féra 6ver delar av
underhallet till Trafikverket har skapat oro i
marknaden d3 forutsagbarhet &r en férutsattning for
I&ngsiktig hdllbarhet i en bransch med omfattande
investeringsbehov. Féreningen Sveriges Jarnvags-
entreprenérer (FSJ), dar Infranord @r medlem,
efterfrdgar en 1dngsiktighet och férutsagbarhet for
att effektivt kunna méta framtida marknadstillvaxt.

Norge

National Transport Plan (NTP) inneh&ller bland annat
Okade investeringar i jarnvagsnatet. I huvudsak
géller det utbyggnad inom Intercity-omradet kring
Oslo, b&de i form av nya dubbelspar och storre
uppstélliningsspar for hantering av en vaxande
tagflotta. Utbyggnaden, tillsammans med flera
mindre och medelstora projekt inom reinvestering
och kapacitetsdkning, innebar en positiv marknads-
utveckling i Norge de kommande aren.

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

Den norska regeringen har tidigare meddelat att den
kommer att satsa pa utveckling av jarnvagen men
pa grund av kriget i Ukraina, och att regeringen vill
forhindra en dverhettning av ekonomin, kan andra
prioriteringar behdva goras. Enligt transportministern
ska detta fortydligas i den nya nationella transport-
planen som presenteras 2024. Det innebar en viss
osakerhet da det &nnu inte &r tydligt vilka stérre
jarnvagssatsningar som kommer prioriteras de
kommande &ren.

Kvartalets orderingdng

Infranord har tecknat ett stérre kontrakt, med
ordervarde om 412 MSEK, som innebar fortsatt
fértroende att skéta basunderhdllet av jarnvags-
anlaggningen Vastkustbanan Vast. Kvartalets
orderingdng uppgick till 736 (1 588) MSEK.

Ackumulerad orderingdng och orderstock
Orderingdngen forsta halvaret uppgick till 2 766

(2 247) MSEK, en 6kning med 519 MSEK hanférlig till
forsta kvartalet.

Orderingdng, ackumulerat (MSEK)
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Orderstocken vid periodens utgdng uppgick till 8 143
(6 961) MSEK. Av orderstocken &r 1 834 (1 610)
MSEK planerat att levereras under andra halvaret
2022.

Orderstock, periodens utgang (MSEK)
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Kvartalets nettoomsattning
Nettoomséttningen var i nivd med féregdende ar
under det andra kvartalet och uppgick till 1 206
(1 178) MSEK.

Kvartalets resultat

Roérelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 87
(60) MSEK. Okningen med 45 procent var framst
hanforlig till férbattrad I6nsamhet i anlaggnings-
projekt.

Nettot av aktuell skatt och uppskjuten skatt for
andra kvartalet uppgick till -19 (-12) MSEK.

Ackumulerad nettoomsadttning
Nettoomséattningen under férsta halvaret uppgick till
1 997 (2 070) MSEK, en minskning med 3,5 procent
jamfort med motsvarande period féregdende &r.
Omséttningen pdverkades negativt av lagre volymer
inom underhdllssegmentet under forsta kvartalet.

Nettoomsattning, ackumulerat (MSEK)
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Ackumulerat resultat

Rérelseresultatet fér 8rets férsta sex ménader
uppagick till 22 (16) MSEK, en resultatférbattring med
38 procent under férsta halvaret framst hanférlig till
forbattrad lI6nsamhet i anldaggningsprojekt.

Verksamheten inom Infranord pdverkas av stora
sasongsvariationer, framst till féljd av kall vaderlek.
Detta innebar att resultatet inte upparbetas linjart.
Vinterm&nadernas resultat &r darmed svagare
jamfort med resten av dret.

Rorelseresultat, ackumulerat
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Koncernens finansnetto uppagick till -2 (-2) MSEK.
Nettot av aktuell skatt och uppskjuten skatt uppgick
till -5 (-4) MSEK.

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 33 (258) MSEK. Kassaflédet fran férandringar i
rorelsekapitalet uppgick till -75 (147) MSEK. Under
2021 forbattrades kassaflodet vasentligt till foljd av
Okad Ionsamhet och lagre rorelsefordringar. Under
de férsta sex manaderna 2022 har kapitalbindningen
i rérelsefordringar 6kat, dock fran en 1&g niva vid
ingdngen av aret.

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten,
ackumulerat (MSEK)
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -29 (-39) MSEK. Investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick till -14 (-3) MSEK.
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar
uppgick till -21 (-25) MSEK. Investeringar i
finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till -9 (-17)
MSEK i form av férvaltningstillgdngar i en pensions-
plan. Gottgérelse frdn samma pensionsplan uppgick
till 14 (18) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
netto till -77 (-128) MSEK. Féréndring av
checkrakningskredit uppgick till - (-156) MSEK. Vid
periodens utgadng nyttjades inte checkrédknings-
krediten. Amortering av leasingskulder uppgick till
-76 (-70) MSEK, varav -33 (-33) MSEK avser
nyttjanderatter fastigheter och -43 (-37) MSEK avser
ovriga nyttjanderatter materiella anlaggnings-
tillgangar.

Ingen utdelning till moderbolagets &gare har lamnats
under aret.

Koncernens kassafldde for halvaret uppgick till -73
(91) MSEK.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick vid
periodens utgang till 60 (255) MSEK.

Réntebdrande skulder till kreditinstitut, uppgick till
349 (344) MSEK. Kortfristig del uppgick till 79 (78)
MSEK.

Koncernen redovisar nettovardet av férvaltnings-
tillgéngar och pensionsférpliktelser med 149 (159)
MSEK sdsom en finansiell anlaggningstillgdng.
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Vid periodens utgdng var moderbolagets
checkrakningskredit om 300 (400) MSEK inte nyttjad
och likvida medel uppgick till 293 (95) MSEK.

Per den 30 juni redovisade koncernen ett eget
kapital om 838 (759) MSEK och en soliditet om 31,7
(31,7) procent.

Handelser efter rapportperioden

Inga vasentliga handelser som paverkar koncernens
resultat eller finansiella stallning finns att rapportera
efter periodens utgang.

Transaktioner med nérstadende

Infranord har under perioden inte haft ndgra
transaktioner med narstdende som vésentligen
paverkat Infranords ekonomiska stillning och
resultat.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

De risker som styrelse och ledning identifierat ar
framst relaterade till Infranords operativa
verksamhet. Det ar avgorande for Ionsamheten att
Infranords affarsprojekt leds och styrs pa ett
effektivt satt och att ratt leverans sker.

I samband med de ndrmaste 8rens stora
pensionsavgangar maste Infranord sékerstilla
rekrytering och kompetenséverféring for att
foretaget ska ha férutsattningar att utvecklas pa
befintliga och nya marknader.

Inom Infranord ar bedémning och hantering av
risker en del i det I6pande arbetet, exempelvis i
anbudsarbete, vid genomférande av affarsprojekt, i
samband med organisationsférandringar och vid
investeringar. Uppdatering av Infranords
overgripande riskkarta sker regelbundet for att
sakerstalla att lampliga forebyggande dtgarder kan
vidtas.

Handelser som paverkar varldsekonomin, som kriget
i Ukraina och storningar i globala logistikfloden,
orsakar risker som kan pdverka Infranords resultat
och finansiella stallning. En riskanalys med anledning
av detta har upprattats och kommer att uppdateras
I6pande. De storsta identifierade riskerna ar i nulaget

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089
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vasentligt hogre drivmedelspriser och risk for brist
pd framst byggmaterial.

For ytterligare information kring risker hanvisas till
Infranords ars- och hdllbarhetsredovisning.

Moderbolaget

Infranord AB &r den ledande aktdren i Sverige inom
underhdll av jarnvégsanlaggningar, vilket &r det
storsta affarsomradet. Bolagets nést stérsta
affarsomrade &r anldggning av jérnvéag.

I moderbolaget finns koncerngemensamma
funktioner samt ansvar for ekonomistyrning,
finansiering och placeringar.

Moderbolagets nettoomséttning for forsta halvaret
uppgick till 1 722 (1 750) MSEK. Minskningen med
knappt 2 procent var framst hanforlig till en
ogynnsam vintersasong med lagre upparbetning i
underhallsprojekt. Rérelseresultatet for rets forsta
sex manader uppgick till -37 (-43). Férlusten var 14
procent lagre &n forlusten under motsvarande halvar
2021, trots arets forsamrade debiteringsgrad till foljd
av hégre nivder pd sjukfranvaro och antal
utbildningstimmar.

Infranord AB utgér ca 85 procent av koncernens
verksamhet. Analys av intédkter, resultat och
finansiell stallning fér koncernen ar darfér aven
tilldmpliga for moderbolaget, om inget annat anges.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS
34 deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Moderbolagets rapport ar upprattad enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2 om redovisning for
juridiska personer. Samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder har @ven anvants i den senaste
8rsredovisningen.

Infranord lamnar ingen segmentsinformation med
hansyn till att onoterade statligt dgda bolag kan
bortse fran upplysningskraven i IFRS 8 Rorelse-
segment.

INFRANCTRD



for samhaéllets béasta.

Infranord bygger och underhéller jérnvég

Denna rapport har ej varit foremal fér éversiktlig granskning av bolagets revisorer

Jan Bardell
Ordférande

Charlotte Bergman

Solna den 15 augusti 2022

Ulrika Danielsson
Ledamot

Caroline Ottosson

Sven-Erik Bucht
Ledamot

Magnus Meyer

Ledamot Ledamot Ledamot
Lucien Herly Henrik Eneroth Hakan Englund
Ledamot Ledamot Ledamot

Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Henrik Léfgren
Verkstallande direktor

Datum for publicering av kommande finansiella rapporter p& www.infranord.se &r planerade enligt féljande:

Deldrsrapport januari - september 2022 2022-10-28
Fér ytterligare information, kontakta:

Henrik Lofgren, VD 010-121 70 00
Charlotte Lindahl, CFO 010-121 28 18

Infranord AB, Box 1803, 171 21 Solna, 010-121 10 00, info@infranord.se, Org.nr 556793-3089
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Infranord bygger och underhéller jérnvag
fér samhdéllets béasta.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

MSEK Not 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 1 1206 1178 1997 2 070 4102
Ovriga rérelseintakter 6 1 7 2 24
Summa rorelsens intdkter 1212 1179 2 004 2072 4126
Driftskostnader -516 -507 -802 -852 -1732
Personalkostnader -409 -422 -807 -837 -1 570
Ovriga kostnader -149 -142 -269 -269 -535
Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella

anlaggningstillgdngar -51 -48 -104 -98 -200
Summa rorelsens kostnader -1125 -1119 -1982 -2 056 -4 037
Rorelseresultat 87 60 22 16 89
Finansiella intdkter 1 1 3 2 4
Finansiella kostnader -2 -2 =5 -4 -10
Summa finansiella poster -1 -1 -2 -2 -6
Resultat efter finansiella poster 86 59 20 14 83
Skatt -19 -12 -5 -4 -20
Periodens resultat 67 47 15 10 63
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 67 47 15 10 61
Innehavare utan bestémmande inflytande 0 0 0 0 2
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare, SEK 0,50 0,35 0,11 0,07 0,45

Antal aktier for samtliga redovisade perioder ar 135 226 547 st.

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Periodens resultat 67 47 15 10 63
Poster som ej kommer att omklassificeras till resultat

Aktuariella vinster/férluster 6 12 9 19 18
Poster som kommer att omklassificeras till resultat

Omrakningsdifferens utldandska dotterbolag -8 -2 -1 2 7
Summa totalresultat 65 57 23 31 88
Hénforligt till:

Moderbolagets aktiedagare 65 57 23 31 86
Innehavare utan bestémmande inflytande 0 0 0 0 2

Poster i totalresultat &r angivna netto efter skatt
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Koncernens balansrikning i sammandrag

- - |
31 dec 2021

MSEK

TILLGANGAR

Immateriella tillgéngar

Materiella anldggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar, nyttjanderatter
Finansiella anldggningstillgédngar
Uppskjuten skattefordran

Summa anliggningstillgdngar
Varulager

Upparbetade ej fakturerade intakter
Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsaéttningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

L&ngfristiga skulder till kreditinstitut
Langfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter)
L&ngfristiga avsattningar

Ovriga |18ngfristiga skulder

Summa langfristiga skulder
Checkrakningskredit

Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter)
Fakturerade ej upparbetade intakter

Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Omrak-
Aktie- nings-
MSEK kapital differens
Ingdende balans 1 januari 2021 135 -11
Disposition av foregédende ars resultat
Totalresultat fér perioden 2
Transaktioner med koncernens &gare
Forvarv av dotterbolag
Utgdende balans 30 juni 2021 135 -9
Omrak-
Aktie- nings-
MSEK kapital differens
Ingdende balans 1 januari 2022 135 -4
Disposition av féregdende ars resultat
Totalresultat for perioden -1
Transaktioner med koncernens dgare
Utdelning
Utgdende balans 30 juni 2022 135 -5
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876
366

1604
2635

816
302
124

41

474

83

61
286
915
1345
2635

Totalt eget
kapital

728
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

MSEK 2022 20211 2022 20211 2021
Resultat efter finansiella poster 86 59 20 14 83
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet 45 61 108 115 198
Betald skatt -10 -9 -20 -18 -36
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére

forandring i rorelsekapitalet 121 111 108 111 245
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet -138 -42 -75 147 327
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -17 69 33 258 572
Investeringsverksamheten

Foérvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -10 -2 -14 -3 -14
Férvdrv av dotterbolag - 0 - -13 -13
Foérvarv av materiella anldggningstillgdngar -8 -13 -21 -25 -42
Forsaljning av materiella anldggningstillgdngar 1 1 1 1 25
Foérvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -4 -9 -9 -17 -29
Gottgérelse fran finansiella anlaggningstillgdngar 7 11 14 18 27
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 -12 -29 -39 -46
Finansieringsverksamheten

Utdelning -1 - -1 - -
Upptagna 18n - 100 - 100 150
Amortering av leasingskulder och 1&n -38 -35 -76 -72 -158
Féréndring av checkrakningskredit = -39 = -156 -156
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -39 26 -77 -128 -164
Periodens kassaflode -70 83 -73 91 362
Likvida medel vid periodens bérjan 363 12 366 4 4
Likvida medel vid periodens slut 293 95 293 95 366

IHistoriska jamforelsetal har justerats till féljd av omklassificering av pensionsplan.
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
]

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 1028 999 1722 1750 3 467
Ovriga rorelseintékter 8 3 12 6 34
Summa rorelsens intdkter 1 036 1 002 1734 1756 3501
Driftskostnader -427 -396 -669 -648 -1 388
Personalkostnader -389 -407 -764 -810 -1 509
Ovriga externa kostnader -168 -160 -311 -314 -617
Av- och nedskrivningar av imma;ten'ella

och materiella anlaggningstillgangar -14 -14 -27 27 -54
Summa rorelsens kostnader -998 -977 -1771 -1799 -3568
Rorelseresultat 38 25 -37 -43 -67
Resultat frén andelar i koncernféretag -2 1 -2 0 -1
Resultat frén 6vriga finansiella anlaggningstillgdngar 7 14 52 33 62
Ranteintakter och liknande resultatposter 1 0 3 2 5
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 -1 -2 -2 -4
Summa finansiella poster 6 14 51 33 62
Resultat efter finansiella poster 44 39 14 -10 -5
Skatt -8 -6 7 8 12
Periodens resultat 36 33 21 -2 7

Moderbolagets rapport dver totalresultat i sammandrag
|

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Periodens resultat 36 33 21 -2 7
Summa totalresultat 36 33 21 -2 7
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Moderbolagets balansrikning i sammandrag

MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 34 12 22
Materiella anldggningstillgdngar 247 273 257
Finansiella anlaggningstillgdngar 379 370 382
Uppskjuten skattefordran 105 93 98
Summa anldggningstillgdngar 765 748 759
Varulager 52 55 46
Upparbetade ej fakturerade intakter 405 382 303
Kortfristiga fordringar 846 778 834
Likvida medel 283 82 354
Summa omséttningstillgdngar 1586 1297 1537
SUMMA TILLGANGAR 2351 2 045 2 296

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 630 600 609
Langfristiga skulder till kreditinstitut 150 109 150
Langfristiga 6vriga avséattningar 246 270 269
Summa langfristiga skulder 396 379 419
Checkrakningskredit = 0 =
Kortfristiga skulder till kreditinstitut = 4 =
Fakturerade ej upparbetade intakter 134 138 220
Ovriga kortfristiga skulder 1191 924 1 048
Summa kortfristiga skulder 1325 1 066 1268
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2351 2 045 2 296
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Not 1 Uppdelning av nettoomsattning

jan-jun jan-jun
Koncernen (MSEK) 2022 2021
Verksamhetsomriden
Underhdll 1165 1238
Anlaggning 759 762
Ovrig verksamhet 73 70
Summa 1997 2070
Tidpunkt for intdktsredovisning
Prestationsdtagandet uppfylls 6ver tid 1 852 1931
Prestationsdtagandet uppfylls vid en viss tidpunkt 145 139
Summa 1997 2070
Geografisk marknad
Sverige 1709 1742
Norge 281 323
Ovriga 7 5
Summa 1997 2070

Not 2 Finansiella instrument, vardering till verkligt varde

Finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt varde utgérs av derivat, vilka p& balansdagen var
valutaterminer och rénteswappar. Endast tillgdngar och skulder klassificerade som Niva 2 férekommer inom
Infranord. Vardering till verkligt varde sker baserat p& observerbara marknadsdata. Finansiella tillgdngar i form av
derivatinstrument upptas till 1 (0) MSEK och finansiella skulder i form av derivatinstrument upptas till 0 (0) MSEK.

Redovisade varden for dvriga finansiella tillgdngar och skulder avser upplupet anskaffningsvérde, vilket bedéms
vara en god approximation av de verkliga vardena med hénsyn till att [6ptid och/eller rantebindningstid uppgar till
hogst tre manader. En diskontering baserad pa gallande marknadsférutséattningar bedéms darfor inte leda till ndgra
vasentliga effekter pa koncernens resultat eller finansiella stéllning.

Definitioner och forklaringar

De alternativa finansiella matt som inte beréknats enligt IFRS och som presenteras i denna rapport anvénds av
ledningen for att félja det ekonomiska utfallet av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stallning.
Vardering av de alternativa nyckeltal som presenteras i rapporten ska alltid ske tillsammans med den information
som framgar av resultatrakning, rapport éver finansiell stillning, kassaflédesanalys samt nyckeltal vilka uppréttats
i enlighet med IFRS.

Ledningen redovisar dessa alternativa finansiella matt eftersom den anser att de &r viktiga kompletterande matt pa
Insamhet och finansiell stalining, samt att dessa matt ofta anvénds av externa intressenter for att bedéma och
jamfora foretagsekonomiska utfall och stallning. Vid jamférelse av de alternativa finansiella matt som presenteras
har kan berakningen fér andra foretag ha skett med olika definitioner vilket gér att utfallet inte ar direkt
jamforbart.

Definition av finansiella nyckeltal

Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare - Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier i perioden.

CRD
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Definition av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

Rérelsemarginal - Rorelseresultat i procent av
nettoomsattning (enligt resultatrakning).

Avkastning p& totalt eget kapital - Resultat efter finansiella
poster och skatt (rullande tolv mnader) i procent av
genomsnittligt justerat totalt eget kapital.

Avkastning p& sysselsatt kapital - Rorelseresultat plus
finansiella intékter (rullande tolv m&nader) i procent av
sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital - Balansomslutning minus icke
rantebarande skulder inklusive uppskjuten skatteskuld.

Soliditet - Justerat totalt eget kapital i procent av summa
tillgdngar.

Réntebédrande nettoskuld - Lang- och kortfristig
rantebarande skuld inklusive leasingskulder,
pensionsférpliktelse avseende pensionsplan OB-ratt minus
likvida medel samt finansiella rantebarande
anlaggningstillgdngar avseende pensionsplan OB-rétt.

Totalt eget kapital per aktie - Totalt eget kapital vid
periodens utgang dividerat med antalet aktier vid periodens
utgéng.

Ovriga nyckeltal

Orderingdng - Orderingdng redovisas efter tilldelning och
efter att, i forekommande fall, tiden for éverprévning har 16pt
ut. Overprévad tilldelning inkluderas inte i ordering@ngen. Nar
det galler samverkansprojekt med flera faser redovisas
ordervardet pa hela affaren vid tilldelning.

Orderstock - Visar summan av tilldelade affarer med avdrag
for upparbetad omsattning.

Olycksfrekvens — Antal olyckor med en dags sjukskrivning
eller mer per miljon arbetade timmar ink. inhyrda. Rullande
tolv m&nader.

Forklaringar

BEST - Ban, El, Signal, Tele

Visar lonsamheten for huvudverksamheten, utan
hansyn till kapital eller finansiering. Rérelse-
marginalen f6ljs upp internt och anvands vid
branschjamforelser.

Visar dgarens totala avkastning pa tillfort kapital,
baserat pa rorelsens ldnsamhet och finansiell
h&vstang.

Visar avkastning fran hela rérelsen, inkluderat
finansiella intdkter, p3 tillfért kapital frdn agare
och I&ngivare. Anvénds for att méata och jamfora
koncernens ldnsamhet Over tid.

Visar tillfort kapital frAn dgaren och l8ngivare for
att finansiera verksamheten. Anvénds ocksa for
berékning av avkastning pa sysselsatt kapital.

Visar féretagets langsiktiga betalningsférmaga.
Anvands for intern uppfoljning och extern
jamforelse.

Anvands for att folja skuldsattningen 6ver tiden
samt for att se behovet av 8terfinansiering.

Visar substansvardet for foretagets aktie och kan
jamforas med aktiekursen. Foér Infranord kan
nyckeltalet anvandas fér branschjamforelse.

Vardet av tilldelade affarer under en viss period.
Orderingdngen ger en hanvisning om den aktuella
efterfrégan pd koncernens produkter och tjanster,
som med varierande fordréjning visar sig i
nettoomsattningen.

Ger en indikation om hur nettoomsattning kan
forvantas utvecklas framdver.

Anvands for att folja foretagets utveckling pa
hélso- och sakerhetsomradet.

IAS - International Accounting Standard, Internationell redovisningsstandard, tilldmplig for bl a bérsnoterade

foretag

IFRS - International Financial Reporting Standard, Internationell standard for finansiell rapportering, for bl a

borsnoterade foretag
RFR - R&det for Finansiell Rapportering (rekommendation)
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Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Berdkning av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Rorelsemarginal
Nettoomsattning 1 206 1178 1997 2 070 4102
Rorelseresultat 87 60 22 16 89
Rorelsemarginal (%) 7,2 51 1,1 0,8 2,2
Avkastning pa totalt eget kapital
Resultgt efter finansiella poster och skatt, rullande
tolv manader 68 41 63
Genomsnittligt justerat totalt eget kapital 799 731 772
Avkastning pa totalt eget kapital (%) 8,5 5,6 8,2
Avkastning pa sysselsatt kapital
Rérelseresultat, rullande tolv manader 95 68 89
Finansiella intakter, rullande tolv manader 5 5 4
Sysselsatt kapital 1 340 1268 1 386
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 7,5 5,8 6,7
Sysselsatt kapital
Balansomslutning 2 642 2 392 2 635
L&ngfristiga avsattningar -53 -14 -41
Fakturerade ej upparbetade intakter -236 -146 -286
Ovriga 1&ngfristiga skulder -7 -6 -7
Ovriga kortfristiga skulder -1 006 -958 -915
Sysselsatt kapital 1 340 1268 1 386
Soliditet
Justerat totalt eget kapital 838 759 816
Summa tillgdngar 2 642 2 392 2 635
Soliditet (%) 31,7 31,7 31,0
Réntebdrande nettoskuld
L&ngfristiga skulder till kreditinstitut 270 266 302
- varav leasingskuld 120 157 152
- varav I8n 150 109 150
L&ngfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 101 110 124
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 79 78 83
- varav leasingskuld 79 74 83
Kortfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 52 55 61
Utnyttjad checkrékningskredit - 0 -
Finansiella rantebarande anlaggningstillgdngar -149 -159 -162
- varav pensionsférpliktelser 228 252 255
Likvida medel -293 -95 -366
Réntebdrande nettoskuld 60 255 42
Totalt eget kapital per aktie
Totalt eget kapital 838 759 816
Antal aktier 135 226 547 135 226 547 135 226 547
Totalt eget kapital per aktie (SEK) 6,20 5,61 6,03
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