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 Orderingangen under perioden var 1 063 MSEK (692)

e Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 4 354 MSEK (4 051)

e Intakterna uppgick till 746 MSEK (700)

* Rorelseresultatet uppgick till -67 MSEK (-128)

* Periodens resultat uppgick till -54 MSEK (-106)

* Engangskostnader for omstrukturering i perioden uppgick till -43 (-2)

* Resultat per aktie uppgick till -o,40 kr (-0,78)

* Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 151 MSEK (248)
e Antalet anstéllda uppgick i slutet av perioden till 2 410 (2 607)

Infranord dr Sveriges och Nordens ledande jérnvégsentreprendr. Fokus ligger pa att underhdlla och modernisera dagens
jérnvdgar samt att utveckla och bygga spdret mot framtiden. Vara medarbetare finns 6ver hela landet och vi omsdtter 4
miljarder kronor.
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VD:s kommentar

Forsta kvartalet 2014 visar en omsattningsokning med 7 procent jamfort med foregaende ar, vilket ocksa bidragit till
ett forbattrat rérelseresultat med 61 MSEK, till -67 MSEK (-128).

Infranord har under forsta kvartalet genomfort organisationsforandringen som inleddes under 2013. Vi har anpassat
var personalstyrka, vilket innebar att 404 medarbetare kommer att ldmna Infranord. Vi har lamnat den gamla
matrisorganisationen fér en ny linjeorganisation med tre geografiska regioner istallet for tidigare fem. Syftet ar att
skapa ett nytt arbetssatt som ligger till grund for en stabil och langsiktig lonsamhet samt en hallbar och siker
verksamhet. Resultatet av vart forandringsarbete raknar vi med att se under 2015, med full effekt 2016. Redan nu
borjar vi se en positiv resultateffekt.

I slutet av kvartalet forolyckades en man vid en arbetsplatsolycka pa en av vara arbetsplatser. Mannen arbetade hos
en underentreprendr till Infranord. Vi inser fullt ut hur viktigt det ar att fokusera och forbattra sakerhetsarbetet.
Darfor starker vi vart sakerhetsarbete ytterligare. | maj arrangerar vi en sakerhetsvecka inom Infranord, dar all var
personal kommer att vara delaktig. Syftet ar att skapa ett 6kat medvetande i organisationen om forebyggande
sakerhetsarbete.

Under forsta kvartalet 6kade var orderingang kraftigt jamfort med foregaende ar, fran 692 MSEK till 1 063 MSEK.
Bland annat erholl vi det 6verprévade drift- och underhallskontraktet for strackan Langsele — Vannas (178 MSEK) som
tilldelades Infranord under tredje kvartalet 2013. | slutet av kvartalet tecknade Infranord ett avtal med Jernbane-
verket i Norge till ett varde av ca 150 MNOK. Uppdraget omfattar spar och kontaktledningsarbeten for det nya
dubbelsparet mellan Holm - Holmestrand — Nykirke. Vi fick dven ytterligare ett uppdrag av SL; utbyggnad av
Roslagsbanan till ett varde av 68 MSEK. Av Trafikverket erhéll vi bland annat uppdraget att utféra BEST-arbeten i
Alvkarleby, Gavle och Uppsala fér 79 MSEK.

Konkurrensen pa jarnvagsmarknaden &r fortsatt hard. Med de férandringar vi genomfor for att skapa en effektiv
organisation och 6kad affarsmassighet i hela verksamheten ska vi méta konkurrensen och na Iénsamhet.

Lars Ghman
Verkstallande direktor, Infranord AB

Koncernens finansiella nyckeltal

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK 2014 2013 2013

Orderingang 1063 692 3771
Orderstock 4354 4051 4045
Intédkter 746 700 3787
Rorelseresultat -67 -128 -190
Roérelsemarginal (%) Neg Neg Neg
Periodens resultat -54 -106 -162
Kassaflode fran I6pande verksamheten 151 248 390
Resultat per aktie (SEK) -0,40 -0,78 -1,20
Avkastning pa eget kapital (%) Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) Neg Neg Neg
Soliditet (%) 24,3 31,4 26,1
Eget kapital per aktie (SEK) 3,06 3,85 3,49
Réntebdrande nettoskuld (MSEK) 62 270 174

Om inte annat anges redovisas beloppen i MSEK.
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Marknadsutsikter

Infranords huvudmarknad utgors av jarnvagsrelaterade
tjanster inom drift- och underhall samt anlaggning. Under
forsta kvartalet 2014 har inga st6rre forandringar skett pa
marknaderna i Sverige, Norge och Danmark.

Konkurrensen i upphandlingar pa den svenska marknaden &r
fortsatt hard och utgors bade av kompletta leverantorer av
BEST-tjanster samt av mindre regionala aktérer med
specialisering inom olika teknikslag.

Infranords bedémning av marknadsléaget innebér fortfarande
att de beslutade satsningarna pa investeringar i jarnvags-
infrastrukturen kommer att fa en betydande positiv effekt
pa marknaden for jarnvagstjanster i Sverige och i Norge forst
fran och med 2015.

Den svaga marknaden for Infranords tjanster i Danmark
bestar och utvecklingen de narmaste aren ar fortsatt osaker.

Orderingang och orderstock fér koncernen

Januari - mars 2014

Orderingangen under forsta kvartalet uppgick till 1 063
MSEK (692). Av orderingangen avser 791 MSEK nya
affarskontrakt och 272 MSEK 6vrig orderingang samt
prognosférandringar.

Orderingang, ackumulerat
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Under perioden tecknade Infranord AB ett nytt drift- och
underhallsavtal med Trafikverket avseende strackan
Langsele-Vannas med ett uppskattat ordervarde pa 178
MSEK. Upphandlingen som skedde under hosten 2013 var
overklagad, men Kammarratten har avslagit 6verklagan, till
fordel for Infranord.

Infranord har ocksa tecknat avtal med Trafikverket om BEST-
arbeten i Alvkarleby, Gavle och Uppsala med ett ordervirde
pa ca 79 MSEK.

Delarsrapport januari - mars 2014
Infranord AB, 556793-3089

Sida 3 av 12

Pa den norska marknaden har Infranord Norge AS tecknat
avtal avseende spar- och kontaktledningsarbeten for nytt
dubbelspar och en ny station vid Holmestrand. Ordervardet
uppgar till ca 173 MSEK.

Orderstock, periodens utgang
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Orderstocken vid periodens utgang uppgick till 4 354 MSEK
(4 051) varav 2 057 MSEK (1 886) ar planerat att levereras
under 2013.

Intdkter och resultat for koncernen

Januari - mars 2014

Intdkter
Intdkterna under perioden 6kade med 7 procent och uppgick
till 746 MSEK (700).

Okningen &r i huvudsak en effekt av 6kad orderingéng och
mer gynnsamma vaderférhallanden for produktionen under
vintermanaderna jamfort med foregaende ar.

Intdkter, ackumulerat
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Resultat

Rorelseresultatet uppgick till -67 MSEK (-128). Resultat-
forbattringen beror framst pa minskade kostnader for
personal och maskinella resurser samt pa 6kade intakter
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jamfort med samma period foregaende ar. Resultatet har
ocksa paverkats positivt av prognosforandringar och lagre
reserveringar for pagaende projekt.

| periodens resultat ingar upplosningar av omstrukturerings-
reserver med sammanlagt 7 MSEK (0).

Rorelseresultat, ackumulerat
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Koncernens finansnetto for perioden var oforandrat jamfort
med féregaende ar och uppgick till -1 MSEK (-1).

Koncernens skatt uppgick till 14 MSEK (23), vilket
huvudsakligen avser uppskjuten skatteintdkt pa arets
skattemdssiga underskott.

Sdsongsvariationer

Verksamheten inom Infranord paverkas av stora sdsongs-
massiga variationer, bland annat till foljd av vadret. Normalt
ar darfor vinterhalvaret svagare jamfort med resten av aret.
Detta innebar att resultatet inte upparbetas linjart utan att
merparten upparbetas under andra och tredje kvartalet.

Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, ackumulerat
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 151
MSEK (248). Det positiva kassaflodet ar framst hanforligt till
minskade kundfordringar, vilket ar en sasongseffekt med
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lagre intakter under forsta kvartalet jamfort med sista

kvartalet av 2013. Effekten pa kassafl6det ar lagre an
foregaende ar till foljd av 6kad fakturering i forsta kvartalet
jamfort med samma period 2013.

Nettoutflodet avseende férvarv och avyttring av materiella
anldggningstillgangar uppgick till -13 MSEK (-17).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -19
MSEK (-201). Nyupplaning har skett med 0 MSEK (20).
Kassaflodet fran aterbetalning av utnyttjad checkkredit var
0 MSEK (-202) och amortering av lan och leasingskulder har
skett med -19 MSEK (-19).

Koncernens kassaflode fér perioden var totalt 119 MSEK
(30).

Finansiell stédllning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till
216 MSEK (40). Moderbolaget har en beviljad checkkredit pa
500 MSEK vilken var outnyttjad vid periodens utgang (0).
Utnyttjandet av checkkrediten paverkas i hog grad av
sdsongsvariationer.

Rantebarande Ian exklusive checkkredit uppgick till 278
MSEK (310) varav kortfristig del utgjorde 77 MSEK (73). Av
koncernens rantebarande skulder uppgick finansiell
leasingskuld till 129 MSEK (110) varav kortfristig del 14 MSEK
(13). Koncernens rantebarande nettoskuld var vid periodens
utgang 62 MSEK (270).

Per den 31 mars uppgick koncernens egna kapital till 414
MSEK (521) och soliditeten till 24,3 procent (31,4).
Balansomslutningen vid periodens utgang uppgick till 1 705
MSEK (1 659).

Investeringar, avyttringar och forvarv

Koncernens investeringar inklusive pagaende investeringar
uppgick till totalt 40 MSEK (30). Av detta belopp utgor 14
MSEK (21) egenfinansierade investeringar i moderbolaget
och 26 MSEK (9) avser nyupptagen finansiell leasing.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Nagra vasentliga handelser som paverkar koncernens
resultat eller finansiella stallning finns ej att rapportera.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

De risker som ar identifierade ar framst relaterade till
Infranords operativa verksamhet. Att Infranords affars-
projekt leds och styrs pa effektivt satt och att ratt leverans
sker, ar avgorande for Ionsamheten. | samband med de
narmaste arens stora pensionsavgangar maste Infranord
sakerstalla kompetensdverforing och rekrytering for att
foretaget ska ha forutsattningar att utvecklas pa befintliga
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och nya marknader. Detta ska dven balanseras mot den

Overtalighet som ar konstaterad.

Inom Infranord ar bedémning och hantering av risker en del
av det I6pande arbetet, exempelvis i anbudsarbete, genom-
forande av affarsprojekt, i samband med organisations-
forandringar och vid investeringar. Uppdatering av
Infranords Overgripande riskkarta sker regelbundet for att
sakerstalla att forebyggande atgarder vidtas pa ett bra satt.

For ytterligare information om Infranords risker och dess
hantering hanvisas till koncernens arsredovisning 2013,
sidan 37.

Moderbolaget

Infranord AB bedriver verksamhet inom jarnvagsanlaggning,
forvaltar aktier i dotterbolag samt ansvarar fér koncernens
finansiering och placeringar.

Moderbolagets intdkter under perioden var 717 MSEK (692)
och rorelseresultatet uppgick till -68 MSEK (-123).

Denna bokslutskommuniké har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Solna den 29 april 2014

Lars Ohman

Verkstéllande direktor

Datum for publicering av kommande finansiella rapporter avseende ar 2014 pa www.infranord.se ar planerade enligt féljande:

Deldrsrapport januari-juni 2014 (2014 Q2) 2014-08-14
Deldrsrapport januari-september (2014 Q3) 2014-10-24

Bokslutskommuniké 2014 (2014 Q4) 2015-02-12

For ytterligare information, kontakta:
Lars Ohman, VD
Lina Stolpe, CFO

010-12143 00
010-121 28 08

Infranord AB, Box 1803, 171 21 Solna, 010-121 10 00, info@infranord.se, Org.nr 556793-3089
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Koncernens resultatriakning i ssmmandrag

Jan-mar

MSEK 2014
Intdkter 746
Ovriga rorelseintikter 7
Summa rorelsens intakter 753
Driftskostnader -224
Personalkostnader -451
Ovriga kostnader -124
Av- och nedskrivningaravimmateriella och

materiella anldggningstillgangar -21
Summa rorelsens kostnader -820
Rorelseresultat -67
Finansiella intakter 2
Finansiella kostnader -3
Summa finansiella poster -1
Resultat efter finansiella poster -68
Inkomstskatt 14
Periodens resultat -54
Varavmoderbolagets aktiedgares andel 100%
Resultat per aktie, SEK -0,40

(Antal aktier for samtliga redovisade perioder ar 135 226 547 st)

Koncernens rapport 6ver totalresultat i ssmmandrag

Jan-mar
MSEK 2014
Periodens resultat -54
Poster som ej kommer att omklassificeras till resultat
Aktuariella vinster =
Poster som kommer att omklassificeras till resultat
Vardering avfinansiella instrument till verkligt vard -2
Omrékningsdifferens utlandska dotterbolag 1
Summa totalresultat -55
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 100%
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Jan-mar
2013

700

4

704

-213

-457

-141

Jan-mar
2013

-106

-108

100%

Jan-dec
2013

3787
24
3 811
-1426
-1 889
-591

-95
-4 001
-190

-13
-197
35
-162

100%
-1,20

Jan-dec
2013
-162

-159

100%
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Koncernens balansrdkning i ssammandrag

MSEK Not 31 mar 2014
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 27
Materiella anldggningstillgangar 625
Finansiella anlaggningstillgangar 0
Uppskjuten skattefordran 60
Summa anldggningstillgangar 712
Varulager 49
Upparbetade ej fakturerade intdakter 4 154
Kortfristiga fordringar 574
Likvida medel 216
Summa omsattningstillgangar 993
SUMMA TILLGANGAR 1705

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 414
Langfristiga skulder till kreditinstitut 201
Langfristiga avsattningar 61
Ovriga langfristiga skulder 1
Summa langfristiga skulder 263
Checkrakningskredit 0
Fakturerade ejupparbetade intdkter 4 208
Kortfristiga skuldertill kreditinstitut 77
Ovriga kortfristiga skulder 743
Summa kortfristiga skulder 1028
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1705

Férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Aktie- Sakrings- Omraknings-
MSEK kapital reserv reserv
Ingaende balans 1 januari 2013 135
Disposition avféoregdende ars resultat
Summa totalresultat for perioden -2
Utgaende balans 31 mars 2013 135 0 -2
Aktie- Fond for Omraknings
MSEK kapital verkligt varde differens
Ingdende balans 1 januari 2014 135 1 -3
Disposition avforegdende ars resultat
Summa totalresultat for perioden -2 1
Utgaende balans 31 mars 2014 135 -1 -2
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31 mar 2013 31 dec2013

27 27
626 606
0 0
30 45
683 678
38 41
255 91
643 898
40 97
976 1127
1659 1 805
521 472
237 197
35 55
- 0
272 252
0 0
142 232
73 74
651 775
866 1081
1659 1 805
Summa eget
kapital hanforligt
Balanserad Periodens till moder-
vinst resultat bolagets gare
494 0 629
0 0 0
-106 -108
494 -106 521
Summa eget
kapital hanforligt
Balanserad Periodens till moder-
vinst resultat bolagets dgare
499 -162 472
-162 162 0
-54 -55
337 -54 416
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte

ingari kassaflodet

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandring i rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarvav materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning avinventarier

Kassafldde fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering avlan

Aterbetald -/utnyttjad +
checkriakningskredit

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut
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Jan-mar
2014

-68

16
-10

-62
213
151

-13

-13

-19

-19
119

97
216

Sida 8 av 12

Jan-mar
2013
-129

22
-24

-131
379
248

-21

-17

20
-19

-202
-201
30
10
40

Jan-dec
2013

-197

143
-54

-108
498
390

-202
-247
87
10
97
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

MSEK

Intdkter

Ovriga rérelseintiakter

Summa rorelsens intdkter

Driftskostnader

Personalkostnader

Ovriga externa kostnader

Av- och nedskrivningar avimmateriella och
materiella anldaggningstillgangar

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran andelari koncernféretag
Rénteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Moderbolagets rapport éver totalresultat i sammandrag

MSEK

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat
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Jan-mar  Jan-mar
2014 2013
717 692
7 4
724 696
-202 -207
-448 -452
-125 -142
-17 -18
-792 -819
-68 -123
1 0
2 2
-3 -3
0 -1
-68 -124
15 22
-53 -102
Jan-mar  Jan-mar
2014 2013
-53 -102
0
-52 -102
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Jan-dec
2013

3694

23

3717

-1 349
-1871
-591

-221
40
-181

Jan-dec
2013
-181
1
-180
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Moderbolagets balansridkning i sammandrag

MSEK Not 31 mar 2014 31 mar 2013 31 dec2013
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 17 20 18
Materiella anlaggningstillgangar 497 517 500
Finansiella anlaggningstillgangar 3 13 3
Uppskjuten skattefordran 61 28 46
Summa anldggningstillgangar 578 578 567
Varulager 49 38 41
Upparbetade ej fakturerade intakter 152 233 94
Kortfristiga fordringar 554 674 903
Likvida medel 206 35 69
Summa omséttningstillgangar 961 980 1107
SUMMA TILLGANGAR 1539 1558 1674

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 404 538 460
Langfristiga skulder till kreditinstitut 86 140 104
Langfristiga Ovriga avsattningar 106 58 109
Ovriga langfristiga skulder 1 - 0
Summa langfristiga skulder 193 198 213
Checkrakningskredit 0 0 0
Fakturerade ejupparbetade intakter 208 142 232
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 62 60 60
Ovriga kortfristiga skulder 672 620 709
Summa kortfristiga skulder 942 822 1001
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1539 1558 1674
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Noter

Not 1 Féretagsinformation

Infranord AB, organisationsnummer 556793-3089 med sate i Solna, Sverige. Adressen till bolagets huvudkontor ar: Svetsarvagen 8,
i Solna Business Park och postadress ar: Box 1803, 171 21 Solna, telefonnummer 010-121 10 00. Bolagets verksamhet ar att bedriva
entreprenad-, drift-, underhalls- och uthyrningsverksamhet samt produktion inom trafik-, mark-, bygg-, anldggnings- och
teleomradet. Infranord AB &gs till 100 procent av den svenska staten.

| denna rapport bendamns Infranord AB antingen med sitt fulla namn eller som moderbolaget och Infranordkoncernen benamns
som Infranord eller koncernen.

Alla belopp uttrycks i miljoner svenska kronor, MSEK, om ej annat anges.

Not 2 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Ingen av de nya eller dndrade
IFRS standarder eller tolkningar fran IFRS Interpretations Committee som géller fran forsta januari 2014 har haft nagon betydande
inverkan pa Infranords finansiella rapporter.

Moderforetaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Tillampning av RFR 2 innebar att moderforetaget sa langt som majligt tillampar alla av EU godkéanda IFRS inom

ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet ldsas i koncernens arsredovisning for 2013.

Not 3 Segmentredovisning

Infranords segmentinformation presenteras utifran foretagsledningens perspektiv och rérelsesegment identifieras utifran den
interna rapporteringen till foretagets hogsta verkstéllande beslutsfattare. Koncernledningen utgdr Infranords hogsta verkstéllande
beslutsorgan.

Infranords rorelsesegment utgors av tva geografiska omraden; Sverige samt Utlandsk verksamhet. Segmentet Sverige avser drifts-
och underhallsverksamhet samt entreprenader i moderbolaget. Utlandsk verksamhet omfattar Infranords dotterbolag i Danmark
och Norge. Ovriga delar av moderbolag samt koncernposter redovisas tillsammans med elimineringar under Ovrigt.

Indelningen speglar foretagets interna organisation och rapportsystem. | Sverige samordnas resurser pa landsbasis och foretaget
har gemensamma processer éver hela landet. Internprissattning sker pa marknadsmadssiga grunder. Koncernintern vinst elimineras.

Ovrigt,

Utlandsk elimineringar mm Totalt
Resultatrikning Sverige verksamhet (*) koncernen
Jan-mar 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Intakter
Intékter, externa 681 682 42 9 23 9 746 700
Intdkter, interna 13 1 1 0 -14 -1 0 0
Ovriga rorelseintikter 0 0 0 0 7 4 7 4
Summa intakter 694 683 43 9 16 12 753 704
Rorelsens kostnader -669 -675 -43 -15 -108 -142 -820 -832
Rorelseresultat 25 8 0 -6 -92 -130 -67 -128
Finansnetto -1 -1
Resultat efter
finansiella poster -68 -129

*| kolumnen Qvrigt ingdr dven koncernens finansiella leasing.
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Not 4 Entreprenadavtal

Koncernen (MSEK)

Upparbetade intdkter/nedlagda kostnader
Varav fakturerat

Summa Upparbetade ej fakturerade intdkter

Fakturering
Varavupparbetade intikter/nedlagda kostnader
Summa Fakturerade ej upparbetade intakter

Netto Upparbetade ej fakturerade intdkter, inklusive
kundforskott

Kundférskott som ingédri Ovriga skulder:
Netto Upparbetade ej fakturerade intdkter, exklusive
kundférskott

Not 5 Definitioner - nyckeltal

31 mar 2014
3968

-3814

154

-5116
4 908
-208

31 mar 2013
4179

-3924

255

-4 480
4 338
-142

113

106

31 dec 2013
2923

-2 832

91

-5 597

5365
-232

-141

-16

-157

Avkastning pd eget kapital - Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.
Avkastning pd sysselsatt kapital - Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital - Totalt kapital (=balansomslutning) minus icke rantebdrande skulder inklusive uppskjuten skatteskuld.

Soliditet - Justerat eget kapital i procent av totala tillgangar.
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