Delarsrapport

Orderingangen uppgick under perioden till 1 152 MSEK (974)
Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 5 584 MSEK (4 790)
Nettoomsattningen uppgick under perioden till 697 MSEK (828)
Rorelseresultatet uppgick under perioden till -152 MSEK (-98)

Antalet anstallda uppgick i slutet av perioden till 2 891 (3 035)
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Delarsrapport januari — mars 2011

VD:s kommentar

Infranords rorelseresultat for det forsta kvartalet uppgick till - 152 MSEK (-98) och omsattningen uppgick till
697 MSEK (828). Férsamringen jamfort med foregaende ar beror framst pa den Ianga vintern som har
forsenat starten av flera anldggningsprojekt i sodra Sverige samt att insatserna for snordjning var mindre
omfattande under 2011. Marknadslaget for 2011 ar dock gynnsamt. Orderingangen uppgick under forsta
kvartalet till 1 152 MSEK, en 6kning med 18 procent jamfort med féregdende ar och orderstocken uppgick i
slutet av forsta kvartalet till 5 584 MSEK, varav cirka 2 5oo MSEK avser leverans under 2011.

Vi har vunnit bade sma och stora affarer under arets forsta kvartal. Infranord har bland annat, pa uppdrag av
General Electric, fatt uppdraget att installera ett helt nytt signalsystem fér snabbsparvdagen Tvarbanan i
Stockholm. Vi har ocksa fatt uppdraget att skota drift och underhall av jarnvagen i Malmo och syddstra
Skane, ett kontrakt som varderas till cirka 330 MSEK, och vi har tilldelats uppdraget att som
utforandeentreprendr bygga en ny jarnvag vaster om samhallet och gruvan i Kiruna, ett kontrakt som
varderas till cirka 200 MSEK.

Det ar ocksd mycket gladjande att vi har vunnit vart forsta entreprenadkontrakt i Danmark. Infranord ska som
utférandeentreprendr bygga tva parallella spar fran Képenhamns huvudbangard mot Oresundsbanan.
Arbetet pabodrjas omgdende, kontraktet varderas till cirka 5o MSEK och bestallare &r Banedanmark.

Det forsta kvartalet inleddes med en snérik period om &n inte lika omfattande som férra aret . Aven i &r har
det funnits ett stort behov av insatser for att skapa framkomlighet for jarnvagstrafiken. Vart erbjudande, den
sa kallade "snoforsakringen”, har givit Trafikverket mojlighet att avropa extra resurser for snéréjning. Nu
fortsatter vi arbetet, bade internt och tillsammans med vara kunder, for att sakerstalla kvalitet och resurser i
vara kontrakt.

Niclas F Reinikainen, Verkstallande direktor

Koncernens nyckeltal

MSEK 31 mar2011 31mar2010 31dec2010

Nettoomsattning 697 828 4 507
Rorelseresultat -152 -98 30
Rérelsemarginal Neg Neg 0,67 %
Periodens resultat -113 -72 19
Resultat per aktie (kr) -0,84 -0,53 0,14
Avkastning pa eget kapital Neg Neg 3,8%
Avkastning pa sysselsatt kapital Neg Neg 2,5%
Soliditet 33,6 % 38,5 % 39,2 %
Eget kapital per aktie (kr) 4,29 4,45 5,12
Orderingang 1152 974 4 992
Orderstock 5584 4790 5129

Om inte annat anges redovisas beloppen i MSEK.
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Om Infranord

Infranord ar Nordens ledande jarnvagsentreprendr. Foretaget utfor drift och underhall av
jarnvagsanlaggningar och genomfor ny, till- och ombyggnadsprojekt relaterade till jarnvdg. Infranord
bedriver verksamhet genom moderbolaget Infranord AB i Sverige samt genom sina heldgda dotterbolag
Infranord A/S i Danmark och Infranord Norge AS i Norge. Koncernen har cirka 3 ooo medarbetare.

Verksamheten bedrivs i fem geografiska regioner, Region Syd, Region Vést, Region Ost, Region Mitt och
Region Nord samt i tva landsovergripande enheter, Entreprenad och Logistik. Det danska dotterbolaget ingar

i Region Syd och det norska dotterbolaget ingar i Region Vast.

Affirsprojekten kan delas upp pd affirsomrade Anldggning, Service eller Ovrig verksamhet

Anlaggning

Infranord planerar och genomfér ny-, till- och ombyggnadsprojekt inom jarnvag. Arbetet innebar bland annat
omfattande bangardsombyggnader, sparbyten samt ny- och ombyggnation av signalsystem och stallverk.
Arbetet omfattar ocksd kontaktledningsbyten, slipersbyten, vaxelbyten och komplexa signalinstallationer.
Infranord tar hela ansvaret for trafik, planering, kvalitet, samordning av sdkerhet, arbetsmiljo och miljo bade i
mindre och mer omfattande uppdrag.

Service

Infranord har den kompetens som krdvs for att utfora drift och underhall pa alla typer av jarnvags-
anldggningar. Arbetet omfattar bade underhall och felavhjalpning. Bland annat gors underhall av kontakt-
och signalanlaggningar, besiktning av spar och vaxlar samt snoréjning av spar och plattformar. Infranord har
ocksa en signaljour som gor utryckningar i mer akuta situationer. Vid extrema vaderforhallanden som
paverkar infrastrukturen, till exempel i samband med stormen Gudrun for ndgra ar sedan, har Infranord en
avgorande roll i samband med uppréjningsarbetet. Detta galler ocksa vid tdgursparningar och olyckor.

Ovrig verksamhet

Maskiner: Infranord har maskiner bland annat for spar- och vaxelriktning, sparbyten och véxelinstallationer
samt maskinell vegetationsreglering. Maskinerna ar en viktig del i Infranords kompletta tjansteutbud.
Verkstad: Infranord bygger utrustning for signalteknik och tillverkar prefabricerade jarnvagsprodukter i egen
verkstad i Nassjo.

Maskinella mattjanster: Infranord utfor maskinella mattjanster bland annat i Sverige och Danmark. Med
teknisk avancerade matfordon genomférs inmatningar av spar och kontaktledningar samt oférstérande
provning av rals med ultraljud.

Delarsrapport januari-mars 2011 Sida3zavi2 I N F RAN c R D

Infranord AB, 556793-3089



Orderingang och orderstock for koncernen januari — mars 2011
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Orderingangen uppgick under perioden till 1 152 MSEK (974), en 6kning med 18 procent jamfort med
foregdende ar. Av orderingdngen avser 698 MSEK nytecknade order, 184 MSEK tilldggsbestalliningar i
befintliga projekt samt 270 MSEK prognosforandringar. Av nytecknade order har Infranord erhallit tre storre
affarer under forsta kvartalet, dels uppdraget att skota drift och underhall av jarnvagen i Malmé och sydéstra
Skane (ordervarde 330 MSEK), dels utférandeentreprenaden att bygga en ny jarnvdg vaster om samhéllet och
gruvan i Kiruna (ordervarde 200 MSEK) samt det strategiskt viktiga forsta entreprenadkontraktet i Danmark
(ordervarde 5o MSEK). Det danska uppdraget innebar att vi som utférandeentreprendr bygger tva parallella
spar fran Képenhamns huvudbangérd mot Oresundsbanan.

Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 5 584 MSEK (4 790), en 6kning med 17 procent jamfort med
foregaende ar. Av den totala orderstocken pa 5 584 MSEK ligger drygt 2 500 MSEK for leverans 2011.

Nettoomsattning och resultat for koncernen januari — mars 2011

Nettoomsattning, ackumulerat Rorelseresultat, ackumulerat
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Nettoomsattning

Nettoomsattning uppgick under perioden till 697 MSEK (828), en minskning med 16 procent jamfort med
foregdende ar. Minskningen mot féregdende ar har skett med 54 MSEK inom affarsomrade Service, med 64
MSEK inom Anlaggning och med 13 MSEK inom Ovrig verksamhet.
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Forsamringen jamfort med foregaende ar beror framst pa den langa vintern som har forsenat starten av flera
anldggningsprojekt samt att insatserna for snérdjning var mindre omfattande under 2011.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick under perioden till -152 MSEK (-98). Rorelseresultatet har paverkats negativt av
minskad nettoomsattning samt positivt av att andelen driftskostnader i forhallande till nettoomsattningen
forbattrats med drygt 2 procentenheter. Personalkostnaderna har minskat med 23 MSEK vilket framfor allt
beror pa att antalet anstéallda minskat jamfort med samma period foregaende ar.

Sasongsvariationer

Verksamheten inom Infranord paverkas av stora sdsongsmadssiga variationer, bland annat till fljd av vadret.
Normalt &r darfor det forsta kvartalet svagare jamfort med 6vriga kvartal. Detta innebadr att resultatet inte
upparbetas linjart.

Finansiell stallning och likviditet

Infranords finansiella stallning &r god med likvida medel om 53 MSEK (87) och en outnyttjad checkraknings-
kredit om 500 MSEK. Rantebarande Ian uppgick till 302 MSEK (300) varav kortfristig del 5o MSEK (o). | den
langfristiga skulden ingar koncernens finansiella leasing pa 2 MSEK. Koncernens egna kapital uppgick till 580
MSEK (602) och soliditeten till 33,6 % (38,5). Balansomslutningen uppgick till 1 724 MSEK (2 835).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden uppgick 104 MSEK (-10). Forbattringen har trots
det negativa resultatet skett genom ett positivt rorelsekapital, framst hanforligt till betalda kundfordringar .
Periodens kassaflode uppgick till 52 MSEK (87).

Investeringar, avyttringar och forvarv

Investeringarna inklusive pdgaende investeringar uppgick under perioden till 9 MSEK (7). Av detta belopp
avser 5 MSEK (o) investeringar i pagdende nyanlaggningar avseende produktionsresurser.

Personal

Antal anstallda i koncernen var vid periodens utgang 2 891 (3 035). | antalet anstallda vid periodens utgang
ingick 87 anstéllda som &r foremal for omstallning och har erbjudits en 16sning for fortida pension.

Sjukfranvaron under perioden var 3,24 procent (3,44).

Handelser efter rapportperiodens utgang

Nagra vasentliga handelser efter balansdagen finns inte att rapportera.
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De risker som dr identifierade ar framst relaterade till Infranords operativa verksamhet. Att Infranords
affarsprojekt leds och styrs pa effektivt satt och att leverans sker enligt kraven fran foretagets kunder har stor
paverkan pa Infranords Ionsamhet. Att Infranord sakerstaller kompetensoverforing och rekryteringar i
samband med de ndrmaste arens stora pensionsavgangar ar en viktig forutsattning for att foretaget kan
utvecklas pa befintliga och nya marknader.

Inom Infranord &r bedémning och hantering av risker en del av det I6pande arbetet. Det sker exempelvis vid
anbudsarbete, genomférande av affarsprojekt, i samband med organisationsférandringar och vid
investeringar. Uppdatering av Infranords 6vergripande riskkarta sker kontinuerligt for att sékerstalla att vi
genomfor forebyggande atgarder pa ett bra satt.

Moderbolaget

Infranord AB bedriver verksamhet inom jarnvagsanldggningar, forvaltar aktier i dotterbolag samt svarar for
koncerngemensam finansiering och placering. Nettoomsattningen uppgick under perioden till 697 MSEK
(828) och periodens rorelseresultat till -149 MSEK (-98).

Koncernens resultatrakning

MSEK Jan-mar2011 Jan-mar2010 Jan-dec 2010

Nettoomsattning 697 828 4 507
Ovriga rérelseintakter 2 6 2
Rorelsens intakter 699 834 4 509
Driftskostnader -199 -254 -1740
Personalkostnader -483 -505 -1936
Ovriga kostnader -145 -146 -701
Avskrivningar -24 -27 -102
Summa rorelsens kostnader -851 -932 -4 479
Rorelseresultat -152 -98 30
Finansiella intakter o} o) 1
Finansiella kostnader -2 o) -5
Summa resultat fran finansiella poster -2 o -4
Resultat efter finansiella poster -154 -98 26
Skatter 41 26 -7
Periodens resultat -113 -72 19
Varav moderbolagets aktiedgares andel 100 % 100 % 100 %
Resultat per aktie, SEK -0,84 -0,53 0,14
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Koncernens balansrakning

MSEK 31mar2011 31mar2010 31 dec 2010
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 26 29 27
Materiella anldaggningstillgangar

Byggnader och mark 22 22 22
Maskiner och inventarier 523 601 543
Pagdende nyanldaggningar och forskott

avseende materiella anlaggningstillgdngar 71 45 66
Summa materiella anlaggningstillgangar 616 668 631
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 34 26 -
Andra langfristiga fordringar 1 1 1
Summa finansiella anlaggningstillgangar 35 27 1
Summa anlaggningstillgangar 677 724 659
Omsattningstillgangar

Varulager 60 70 49
Kortfristiga fordringar

Upparbetade ej fakturerade intakter 251 273 146
Kundfordringar 478 501 941
Skattefordran 24 - 19
Ovriga fordringar 82 50 32
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter 99 130 85
Summa kortfristiga fordringar 934 954 1223
Likvida medel 53 87 1
Summa omsattningstillgangar 1047 1111 1273
SUMMA TILLGANGAR 1724 1 835 1932
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Koncernens balansrakning fortsattning

MSEK Koncernen
31mar2011 31mar2010 31 dec 2010
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital 580 602 693
Avsattningar
Avsdttningar for uppskjuten skatt - - 6
Ovriga avsattningar 35 49 38
Summa avsattningar 35 49 44
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 252 300 250
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit - - 45
Fakturerade ej upparbetade intakter 276 262 237
Leverantorsskulder 192 256 341
Skulder till kreditinstitut 50 - 50
Ovriga skulder 122 111 65
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 217 255 207
Summa kortfristiga skulder 857 88 945
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 1724 1835 1932
Eget kapital per aktie (SEK) 4,29 4,45 5,12
Forandringar i koncernens eget kapital
31 mars 2011 31 mars 2010

Aktie- Ovrigt Totalt Aktie- Ovrigt Totalt
MSEK kapital kapital kapital kapital kapital kapital
Ingaende balans 135 558 693 - 1
Nyemission - - - 134 539 673
Periodens resultat - -113 -113 -72 -72
Utgaende balans 135 445 580 135 467 602

~
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Koncernens kassaflodesanalys

MSEK

Koncernen

Jan-mar 2011

Jan-mar 2010

Jan-dec 2010

Resultat efter finansiella poster -154 -98 26
Justering for poster som inte ingar i

kassaflodet mm 25 27 102
Betald skatt -5 -4 -18
Fordndring avsattningar -3 -19 -23
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten fore forandring i

rorelsekapitalet -137 -94 87
Kassaflode fran forandring i

rorelsekapitalet 241 84 -192
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 104 -10 -105
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella

anlaggningstillgangar -9 -7 -43
Inkramsforvary - -870 -870
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -9 -877 -913
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 674 674
Upptagna lan 2 300 300
Aterbetald/utnyttjad -45 - 45
checkrakningskredit

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -43 974 1019
Periodens kassaflode 52 87 1
Likvida medel vid periodens borjan 1 o) o)
Likvida medel vid periodens slut 53 87 1
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK Jan-mar 20112 Jan-mar2010 Jan-dec 2010
Nettoomsattning 697 828 4 507
Ovriga rorelseintakter 2 6 2
Rorelsens intakter 699 834 4 509
Driftskostnader -199 -254 -1740
Personalkostnader -482 -505 -1934
Ovriga kostnader -143 -146 -700
Avskrivningar -24 -27 -102
Summa rorelsens kostnader -848 -932 -4 476
Rorelseresultat -149 -98 33
Finansiella intakter o) o) 1
Finansiella kostnader -2 o) -5
Summa resultat fran finansiella poster -2 o -4
Resultat efter finansiella poster -151 -98 29
Bokslutsdispositioner - - -29
Resultat fore skatt -151 -98 o
Skatter 40 26 0
Periodens resultat -111 -72 o
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mar2011 31mar2010 31dec2010
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 684 698 663
Omsattningstillgangar 1050 1137 1272
SUMMA TILLGANGAR 1734 1 835 1935
EGET KAPITAL & SKULDER

Eget kapital 563 602 674
Obeskattade reserver 29 - 29
Avsattningar 35 49 38
Langfristiga skulder, till kreditinstitut 250 300 250
Kortfristiga skulder 857 884 944
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1734 1 835 1935
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Noter

Not 1 Féretagsinformation

Infranord AB, organisationsnummer 556793-3089, med sdte i Solna, Sverige. Adressen till bolagets
huvudkontor &r: Svetsarvdgen 8, i Solna Business Park och postadress &r: Box 1803, 171 21 Solna,
telefonnummer 010-121 10 00. Bolagets verksamhet &r att bedriva entreprenad-, drift-, underhalls- och
uthyrningsverksamhet samt produktion inom trafik-, mark-, bygg-, anlaggnings- och teleomradet. Infranord
AB &gs till 200 procent av den svenska staten.

| denna rapport benamns Infranord AB antingen med sitt fulla namn eller som moderbolaget och
Infranordkoncernen bendmns som Infranord, bolaget eller koncernen.

Nuvarande rapporteringssystem mojliggor inte for Infranord att Iamna finansiell information per segment
som uppfyller kraven pa relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet Gver tiden. Pa grund harav rapporterar inte

Infranord finansiell information for segment enligt RR 25, Rapportering for segment i denna delarsrapport.

Bolagets rapportering sker i miljoner svenska kronor, MSEK, om ej annat anges. Avrundningsdifferenser kan
forekomma.

Not 2 Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten dr upprattad enligt arsredovisningslagen samt Redovisningsradets rekommendation RR 20,
Deldrsrapportering.

Koncernen och moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som beskrivs i arsredovisningen for
2010, som finns publicerad pa Infranords externa websida, www.infranord.se.

Deldrsrapporten ar forkortad och innehaller inte all information och alla upplysningar som aterfinns i
arsredovisningen. Delarsrapporten bor darfor lasas tillsammans med arsredovisningen for 2010.

Not 3 Nettoomsattning

Koncernen (MSEK) 31mar2011 31mar2010 31 dec 2010

Nettoomsattning per affairsomrade

Service 512 566 2342
Anldggning 142 206 1793
Ovrig verksamhet 43 56 372
Total nettoomsattning 697 828 4 507
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Not 4 Pagaende arbeten

Koncernen (MSEK) 31mar2011 31mar2010 31 dec2010

Upparbetade ej fakturerade intakter 251 273 146
Fakturerade ej upparbetade intakter -276 -262 -237
Netto pagaende arbete -25 11 -91

Not 5 Eventualforpliktelser

Det finns inga eventualforpliktelser av vasentlig karaktar.

Not 6 Definitioner

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital: Totalt kapital (=balansomslutning) minus icke rantebarande skulder inklusive uppskjuten
skatteskuld

Soliditet: Justerat eget kapital i procent av totala tillgangar.

Solna den 29 april

Niclas F Reinikainen

Verkstallande direktor

Denna deldrsrapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande deldrsrapporter avseende ar 2011 &r planerade att presenteras pa www.infranord.se enligt
foljande:

Delarsrapport januari —juni (Q2) 2011-08-05
Delarsrapport januari — september (Q3) 2011-10-30
Bokslutskommuniké (Qg) 2012-02-15

For ytterligare information, kontakta:

Niclas F Reinikainen, Verkstallande direktor 010-12143 01
Gunnar Andersson, Ekonomichef 010-121 62 01
Infranord AB

Box 1803

17121 Solna

010-121 10 00
info@infranord.se

Org nr 556793-3089
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