Delarsrapport

Januari — mars 2016

Januari —mars

* Orderingangen under perioden var 511 MSEK (1 312)

e Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 6 607 MSEK (5 283)

e Intakterna uppgick till 762 MSEK (756)

* Rorelseresultatet uppgick till -32 MSEK (-58)

* Periodens resultat uppgick till -26 MSEK (-46)

* Resultat per aktie uppgick till -o,19 kr (-0,34)

* Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 41 MSEK (104)
¢ Antalet anstallda vid periodens utgang uppgick till 1 840 (2 041)

Infranord ér Sveriges och Nordens ledande jdrnvdgsentreprendr. Fokus ligger pa att underhdlla och modernisera dagens
jédrnvdgar samt att utveckla och bygga spdret mot framtiden. Vara medarbetare finns 6ver hela landet och vi omsdtter 4
miljarder kronor.
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VD:s kommentar

Koncernens intakter under arets forsta kvartal uppgick till 761 MSEK (756) och rorelseresultatet forbattrades till -33
MSEK (-58). Aven under de sdsongsmassigt svaga vintermanaderna ser vi tydliga resultateffekter av genomférda
effektiviseringsatgarder.

Orderingangen under forsta kvartalet minskade jamfort med féregdende ar och uppgick till 511 MSEK (1312). Den
framsta orsaken ar att det hittills i ar genomforts betydligt farre upphandlingar jamfort med féregaende ar och till
lagre volymer hittills under 2016. Under kvartalet tecknade Infranord bland annat kontrakt med Trafikverket for mark-
och BEST-arbeten vid upprustning och forlangning av Gallivare bangard, med ett ordervarde pa 72 MSEK. Vid
periodens utgang ligger Infranords orderstock fortsatt pa en historiskt hog niva, 6 607 miljoner kronor.

Arbetet med att skapa ett effektivt och I6nsamt Infranord ar en férutsattning for att langsiktigt kunna méta nya krav
fran kunder och intressenter samt att utveckla var affar. For att behalla positionen som Nordens ledande
jarnvédgsentreprendr fortsatter vi att utveckla bolaget.

Den narmaste tiden har vi fokus pa att behalla och utveckla den kompetens som kravs for att leverera komplexa
jarnvagstjanster. Bland utmaningarna finns bade omfattande pensionsavgangar de narmaste aren och hard

konkurrens om kompetens i jarnvagsbranschen och annan entreprenadverksamhet.

Med ett effektivt och Insamt Infranord har vi férutsattningar att bade vara en attraktiv arbetsgivare i branschen samt
en stabil och palitlig leverantor till vara kunder.

Lars Ohman
Verkstdllande direktér

Koncernens finansiella nyckeltal

. Jan-mar Jan-mar  Jan-dec
MSEK il 2016 2015 2015
Orderingang 511 1312 6073
Orderstock 6 607 5283 6 850
Intdkter 761 756 3947
Rorelseresultat -32 -58 153
Rorelsemarginal (%) -4,2 -7,7 3,9
Periodens resultat -26 -46 117
Kassaflode fran I6pande verksamheten 41 104 147
Resultat peraktie (SEK) -0,19 -0,34 0,87
Avkastning pa eget kapital (%) 16,0 Neg Neg 21,6
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) Neg Neg 18,9
Soliditet (%) 33,0 32,6 23,2 31,3
Eget kapital per aktie (SEK) 4,30 3,18 4,51
Rantebdrande nettoskuld 72 63 94

Om inte annat anges redovisas beloppen i MSEK. Mal avser agarens langsiktiga mal 6ver en konjunkturcykel.
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Marknadsutsikter

Infranords huvudmarknad utgors av jarnvagsrelaterade
tjdnster inom drift- och underhall samt anldggning. Under
forsta kvartalet 2016 har inga storre férandringar skett av
marknadslaget i Sverige eller Norge.

Konkurrensen i upphandlingar pa den svenska marknaden &r
fortsatt hard. Under forsta kvartalet har farre upphandlingar
genomforts jamfort med foregdende ar. Manga storre
flerariga drift- och underhallsavtal ligger fér upphandling
langre fram under 2016.

Under de senaste aren har regeringen beslutat att tillféra
betydande belopp for infrastrukturprojekt inom jarnvags-
omradet. Med hansyn till att konkreta projekt maste
planeras och upphandlas bedémer Infranord att dessa
atgarder inte kommer att paverka marknaden i storre
omfattning under 2016.

| Norge 6kar de statliga anslagen till jarnvagsprojekt vilket
resulterat i en rad omfattande projekt. Den kommande
Jernbanereformen kan eventuellt innebéra att dven
jarnvdgsunderhallet blir konkurrensutsatt.

Orderingang och orderstock fér koncernen

Januari - mars 2016

Orderingangen under forsta kvartalet uppgick till 511 MSEK
(1 312). Av orderingangen avsag 163 MSEK nya affars-
kontrakt och 348 MSEK var orderingang fran dndrings- och
tillaggsbestallningar samt prognosférandringar.

Orderingang, ackumulerat
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Den minskade orderingangen forklaras framst av att farre
stora upphandlingar genomforts under perioden samt en
ldgre anbudsframgang jamfort med foregaende ar.
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Under perioden tecknade Infranord bland annat avtal med
Trafikverket avseende mark- och BEST-arbeten for

upprustning/forlangning av Gillivare bangérd, med ett
berdknat ordervérde pa 72 MSEK.

Orderstock, periodens utgang
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Orderstocken vid periodens utgang uppgick till 6 607 MSEK
(5 283) varav 1 927 MSEK (1 814) ar planerat att levereras
under 2016.

Intdkter och resultat for koncernen

Januari - mars 2016

Intdkter

Koncernens intdkter under forsta kvartalet var i princip
oférandrade jamfort med samma period féregaende ar och
uppgick till 761 MSEK (756).

Intdkter, ackumulerat
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Resultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -32 MSEK (-58).
Forbattringen beror huvudsakligen pa forbattrad projekt-
styrning samt pa minskade kostnader efter genomférda
effektiviseringar.
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Rorelseresultat, ackumulerat
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Koncernens finansnetto var oférandrat jamfoért med
foregdende ar och uppgick till -1 MSEK (-1).

Koncernens skatt uppgick till 7 MSEK (13), vilket i huvudsak
avser uppbokning av uppskjuten skatt pa periodens resultat.

Sasongsvariationer

Verksamheten inom Infranord paverkas av stora sasongs-
massiga variationer, bland annat till foljd av vadret. Normalt
ar darfor vinterhalvaret svagare jamfort med resten av aret.
Detta innebar att resultatet inte upparbetas linjart utan att
merparten upparbetas under andra och tredje kvartalet.

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, ackumulerat
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 41 MSEK
(104). Resultatforbattringen har paverkat kassaflédet
positivt med 26 MSEK jamfort med foregaende ar.
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet minskade till
66 MSEK (157), vilket framst forklaras av en likviditetsreserv
som redovisas under kortfristiga fordringar. Kassaflodet fran
kundfordringar forbattrades jamfort med foregaende ar.
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Nettoutflodet avseende forvarv och avyttring av materiella

anlaggningstillgangar uppgick till -3 MSEK (-5). Investeringar i
finansiella anlaggningstillgdngar paverkade kassaflodet med
-14 MSEK (-12).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -87
MSEK (-22) vilket i sin helhet avser amortering av lan och
leasingskulder.

Koncernens kassaflode for perioden var -64 MSEK (67).

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till
67 MSEK (240). | moderbolaget finns en likviditetsreserv i
form av kortfristiga placeringar uppgaende till 170 MSEK (0)
vilka kan realiseras inom 3 bankdagar.

Koncernens rantebarande skulder utgors av finansiell
leasingskuld uppgaende till 138 MSEK (149) varav kortfristig
del utgjorde 18 MSEK (17). Under forsta kvartalet har
amortering skett av dvriga rantebadrande laneskulder.

Koncernens rdantebarande nettotillgdng var vid periodens
utgang 99 MSEK (-63).

Per den 31 mars uppgick det egna kapitalet i koncernen till
581 MSEK (430) och soliditeten till 32,6 procent (23,2).

Investeringar, avyttringar och forvarv

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar,
inklusive pagaende investeringar, uppgick till totalt 8 MSEK
(9). Av detta belopp utgér 5 MSEK (7) egenfinansierade
investeringar i moderbolaget och 3 MSEK (2) avser
nyupptagen finansiell leasing.

Investeringar i finansiella anldggningstillgangar uppgick till
14 MSEK (11) och avser férvaltningstillgangar i en
pensionsplan. | koncernen redovisas nettovardet av
forvaltningstillgangar och pensionsférpliktelse med 77 MSEK
(42) som finansiell anlaggningstillgang.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Nagra vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang
som paverkar koncernens resultat eller finansiella stallning
finns ej att rapportera.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

De risker som ar identifierade ar framst relaterade till
Infranords operativa verksamhet. Att Infranords affars-
projekt leds och styrs pa effektivt satt och att ratt leverans
sker, ar avgorande for Ionsamheten.

| samband med de ndrmaste arens stora pensionsavgangar
maste Infranord sakerstélla kompetensoverforing och
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rekrytering for att foretaget ska ha forutsattningar att

utvecklas pa befintliga och nya marknader.

Inom Infranord ar bedémning och hantering av risker en del
av det I6pande arbetet, exempelvis i anbudsarbete, genom-
forande av affarsprojekt, i samband med organisations-
forandringar och vid investeringar. Uppdatering av
Infranords Overgripande riskkarta sker regelbundet for att
sakerstalla att lampliga forebyggande atgarder kan vidtas.

For ytterligare information om Infranords finansiella risker
och dess hantering hanvisas till koncernens arsredovisning
2015, sidan 57.

Moderbolaget

Infranord AB bedriver verksamhet inom jarnvagsanlaggning,
forvaltar aktier i dotterbolag samt ansvarar for koncernens
finansiering och placeringar.

Moderbolagets ackumulerade intakter under forsta kvartalet
var 749 MSEK (746). Rorelseresultatet for perioden uppgick
till -30 MSEK (-59).

Infranord AB utgor cirka 90 procent av koncernens
verksamhet. Analys av intdkter, resultat och finansiell
stallning for koncernen ar darfor dven tillampliga for
moderbolaget, om inget annat anges.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké ar upprattad i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Ingen av
de nya eller andrade IFRS standarder eller tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee som géller fran forsta
januari 2016 har haft nagon betydande inverkan pa
Infranords finansiella rapporter.

Moderforetaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Tillampning av RFR 2
innebdr att moderforetaget sa langt som majligt tillampar
alla av EU godkénda IFRS inom ramen for Arsredovisnings-
lagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Redovisningsprinciperna kan i sin helhet lasas i koncernens
arsredovisning for 2015.

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer

Solna den 28 april 2016

Lars Ohman
Verkstéllande direktor

Datum for arsstaimma och publicering av kommande finansiella rapporter pa www.infranord.se ar planerade enligt féljande:

Delarsrapport januari —juni 2016 2016-08-01
Delarsrapport januari — september 2016 2016-10-27
Bokslutskommuniké januari - december 2016  2017-02-14

For ytterligare information, kontakta:
Lars Ohman, VD
Lina Stolpe, CFO

010-121 43 00
010-121 28 08

Infranord AB, Box 1803, 171 21 Solna, 010-121 10 00, info@infranord.se, Org.nr 556793-3089
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Jan-mar
MSEK 2016
Intdkter 761
Ovriga rérelseintikter 20
Summa rorelsens intdakter 780
Driftskostnader -268
Personalkostnader -380
Ovriga kostnader -146
Av- och nedskrivningaravimmateriella och
materiella anldggningstillgangar -19
Summa rorelsens kostnader -812
Rorelseresultat -32
Finansiella intdakter 1
Finansiella kostnader -2
Summa finansiella poster -1
Resultat efter finansiella poster -33
Inkomstskatt 7
Periodens resultat -26
Varavmoderbolagets aktiedgares andel 100%
Resultat per aktie, SEK -0,19
(Antal aktier for samtliga redovisade perioder ar 135 226 547 st)
Koncernens rapport 6ver totalresultat i ssmmandrag
Jan-mar
MSEK 2016
Periodens resultat -26
Poster som ej kommer att omklassificeras till resultat
Aktuariella vinster/férluster 0
Poster som kommer att omklassificeras till resultat
Vardering avfinansiella instrument till verkligt varde -3
Omrdkningsdifferens utlandska dotterbolag 0
Summa totalresultat -29
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 100%
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Koncernens balansrdkning i ssmmandrag

MSEK 31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 29 30 29
Materiella anldggningstillgdngar 611 651 623
Finansiella anlaggningstillgangar 77 44 72
Uppskjuten skattefordran 30 54 23
Summa anldggningstillgangar 747 779 747
Varulager 46 49 38
Upparbetade ej fakturerade intdkter 237 199 141
Kortfristiga fordringar 686 587 895
Likvida medel 67 240 130
Summa omsittningstillgangar 1036 1075 1204
SUMMA TILLGANGAR 1783 1854 1951
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 581 430 610
Langfristiga skulder till kreditinstitut 120 217 197
Langfristiga avsattningar 14 14 16
Ovriga langfristiga skulder 3 3 2
Summa langfristiga skulder 137 234 215
Fakturerade ej upparbetade intdkter 222 269 239
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 18 86 27
Ovriga kortfristiga skulder 825 835 860
Summa kortfristiga skulder 1065 1190 1126
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1783 1854 1951
Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag
Summa eget kapital
Aktuariella hanférligt till moder-
Aktie- vinster och Sadkrings- Omrdknings- Balanserad Periodens bolagets dgare
MSEK kapital forluster reserv differens vinst resultat
Ingdende balans 1 januari 2015 135 -3 1 -5 334 17 479
Disposition avforegaende ars resultat 17 -17 0
Summa totalresultat for perioden -3 -46 -49
Utgdende balans 31 mars 2015 135 -3 -2 -5 351 -46 430
Summa eget kapital
Aktuariella hanférligt till moder-
Aktie- vinster och Sdkrings- Omrdknings- Balanserad Periodens bolagets dgare
MSEK kapital forluster reserv differens vinst resultat
Ingdende balans 1 januari 2016 135 6 7 -6 351 117 610
Disposition avforegaende ars resultat 117 -117 0
Summa totalresultat for perioden -3 0 -26 -29
Utgaende balans 31 mars 2016 135 6 4 -6 468 -26 581
INFRANCRD
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK 2016 2015 2015
Resultat efter finansiella poster -33 -59 152
Justering for poster som inte

ingdri kassaflodet 18 18 83
Betald skatt -11 -11 -47
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore

forandring i rorelsekapitalet -26 -52 188
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet 66 157 -41
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 41 104 147

Investeringsverksamheten

Férvarvav materiella anlaggningstillgangar -5 -7 -34
Férséljning avinventarier 2 2 4
Férvarvavfinansiella anlaggningstillgangar -14 -12 -52
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 -16 -82

Finansieringsverksamheten

Amortering avlan -87 -22 -107
Ovrigt 0 1 -1
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -87 -21 -108
Periodens kassaflode -64 67 -42
Likvida medel vid periodens borjan 130 173 173
Likvida medel vid periodens slut 67 240 130
Segmentredovisning

Infranords segmentinformation presenteras utifran foretagsledningens perspektiv och rorelsesegment identifieras utifran den interna
rapporteringen till foretagets hogsta verkstallande beslutsfattare. Koncernledningen utgér Infranords hogsta verkstdllande beslutsorgan.
Infranords rérelsesegment utgors av tva geografiska omraden; Sverige samt Utlandsk verksamhet. Segmentet Sverige avser drifts- och
underhallsverksamhet samt entreprenader i moderbolaget. Utldndsk verksamhet omfattar Infranords Norge AS. Ovriga delar av
moderbolag samt koncernposter redovisas under Ovrigt.

Indelningen speglar foretagets interna organisation och rapportsystem. | Sverige samordnas resurser pa landsbasis och foretaget har
gemensamma processer 6ver hela landet. Internprissattning sker pa marknadsmassiga grunder. Koncernintern vinst elimineras.

Utlandsk Totalt
Resultatradkning Sverige verksamhet Ovrigt (*) Elimineringar koncernen
Jan-mar 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Intakter
Intdkter, externa 680 690 45 36 35 30 0 0 761 756
Intdkter, interna 31 27 4 1 2 0 -38 -27 -0 0
Ovriga rérelseintikter 0 0 20 32 0 20 32
Summa intédkter 712 717 50 37 57 62 -38 -27 780 788
Rorelsens kostnader -680 -691 -53 -38 -119 -146 39 29 -812 -846
Rorelseresultat 31 25 -4 -1 -62 -84 1 1 -32 -58
Finansnetto -1 -1
Resultat efter
finansiella poster -33 -59

*| kolumnen Ovrigt ingdr dven koncernens finansiella leasing.

CRD
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

MSEK

Intdkter

Ovriga rérelseintikter

Summa rorelsens intdkter

Driftskostnader

Personalkostnader

Ovriga externa kostnader

Av- och nedskrivningaravimmateriella och
materiella anldggningstillgdngar

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran andelari koncernféretag
Ranteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag

MSEK

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat

Delarsrapport januari - mars 2016
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2016 2015
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6 13
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2016 2015

-24 -45
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mars 2016 31 mars 2015 31 dec2015
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 14 17 15
Materiella anldggningstillgdngar 472 503 481
Finansiella anlaggningstillgangar 177 124 163
Uppskjuten skattefordran 30 55 23
Summa anlédggningstillgangar 692 699 681
Varulager 46 49 38
Upparbetade ej fakturerade intdakter 235 194 141
Kortfristiga fordringar 682 559 915
Likvida medel 66 239 129
Summa omsittningstillgangar 1029 1041 1223
SUMMA TILLGANGAR 1722 1740 1904

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 560 418 587
Langfristiga skuldertill kreditinstitut 0 85 73
Langfristiga 6vriga avsattningar 125 125 124
Ovriga |&ngfristiga skulder 3 3 2
Summa langfristiga skulder 127 213 199
Fakturerade ejupparbetade intdkter 222 269 239
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 0 69 9
Ovriga kortfristiga skulder 813 772 870
Summa kortfristiga skulder 1035 1110 1118
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1722 1740 1904

Definitioner och forklaringar

Nyckeltal - definitioner

Rorelsemarginal — Rorelseresultat i procent av intakter

Avkastning pd eget kapital — Resultat efter finansiella poster och skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.
Avkastning pa sysselsatt kapital — Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital — Totalt kapital (=balansomslutning) minus icke rantebarande skulder inklusive uppskjuten skatteskuld.
Soliditet - Eget kapital i procent av totala tillgangar.

Forklaringar

BEST — Ban, El, Signal, Tele

IAS — International Accounting Standard, Internationell redovisningsstandard, tillamplig for bl a bérsnoterade foretag

IFRS — International Financial Reporting Standard, Internationell standard for finansiell rapportering, for bl a bérsnoterade féretag
RFR — Radet for Finansiell Rapportering (rekommendation)

CRD
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Not 1 Finansiella instrument, vardering till verkligt varde

Redovisat Redovisat

Koncernen (MSEK) 2016-03-31 varde 2015-03-31 varde
Nivdl Niva2 Niva3 Nivdl Niva2 Niva3

Finansiella tillgangar
Derivatinstrument - 0 2 2
Summa finansiella tillgangar 0 0 0 0 0 2 0 2
Finansiella skulder
Derivatinstrument -3 -3 - -3 - -3
Summa finansiella skulder 0 -3 0 -3 0 -3 0 -3

*) Finansiella tillgdngar redovisas i balansrakningen under Kortfristiga fordringar och finansiella skulder under Ovriga langfristiga skulder

Finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde utgérs av derivat betecknade som
sakringsinstrument, vilka pa balansdagen var valutaterminer och réanteswappar. Endast tillgangar och skulder
klassificerade som Niva 2 forekommer inom Infranord och vardering till verkligt varde sker baserat pa
observerbara marknadsdata.

Redovisade varde for 6vriga finansiella tillgangar och skulder avser upplupet anskaffningsvarde, vilket
bed6éms vara en god approximation av de verkliga vardena med hansyn till att 16ptid och/eller
rantebindningstid uppgar till hogst tre manader. En diskontering baserad pa gallande
marknadsforutsattningar bedéms darfor inte leda till ndgra vasentliga effekter pa koncernens resultat eller
finansiella stéllning.

For mer information om klassificering och vardering av finansiella instrument, se Infranords arsredovisning
2015, not 4.
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